Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

10/02/2021 - Comité de Investimentos

Ata da Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de
Ubatuba - IPMU, realizada aos dez dias do més de fevereiro de 2021, as dez horas, através de
aplicativo de video Microsoft Teams, onde conectaram-se, Fernando Augusto Matsumoto, Marcelo
da Cruz Lima e Sirleide da Silva. A reunido contou com a participacdo do Controlador Interno
(Wellington Diniz), membros da Diretoria Executiva (Carla Aparecida de Souza, Luiz Alexandre de
Oliveira e Marcia Conceicao Fernandes Famada Rolim), membros do Conselho de Administracdo
(Maria de Fatima Mateus e Rosangela Briet da Silva Leite) e representantes do Banco Santander
(Anete Barbosa Ribas Chaves e Paulo Guimaraes). Os Srs. Flavio Bellard Gomes e Lucas Gustavo
Ferreira Castanho ndo participaram da reunido por problemas de conexao. Dando inicio a reunido,
apos breve explana¢ao da Carteira de Investimentos do IPMU e da Politica de Investimentos para
2021, por parte da Presidente Sirleide da Silva, a Sra. Anete realiza a apresentacao: 1-) Metas x
indices 2020, 2-) Cenario Econdmico Externo, 3-) Cenario Econémico Doméstico, 4-) Projecdes para
2021, 22 e 2023, 5-) A importancia da diversificacdo através de investimentos no exterior
(diversificacdo em fatores de riscos, efeito de seguro do cambio, cenario macro otimista para o
longo prazo e defensivo no curto prazo, mercado brasileiro distante da robustez dos principais
mercados do exterior, investir em estratégias no exterior colabora para redugao do risco total do
portifolio, diante dos momentos de crises o posicionamento diversificado em moedas e mercados
acionarios é importante para lidar com os ativos em situacoes de estresses), 6-) Estrutura Santander
(processo de selecao dos gestores globais e fundos de investimentos) e 7-) Fundos de

Investimentos no Exterior. Nada mais havendo a/ratar, foi #ncerrada a reunido, e para que conste,

Matsumoto Membro | Controlador Interno
Membro — Certificacdo Certificacgo - Anbima CPA 10
Anbima CPA 10
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Reuniao Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba —
IPMU, realizada aos dez dias do més de fevereiro de 2021, as dez horas, através de aplicativo de video Microsoft
Teams, onde conectaram-se, Fernando Augusto Matsumoto, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva. A reuniao
contou com a participacdo do Controlador Interno (Wellington Diniz), membros da Diretoria Executiva (Carla
Aparecida de Souza, Luiz Alexandre de Oliveira e Mércia Conceigdo Fernandes Famada Rolim), membros do
Conselho de Administragao (Maria de Fatima Mateus e Rosangela Briet da Silva Leite) e representantes do
Banco Santander (Anete Barbosa Ribas Chaves e Paulo Guimaraes). Os Srs. Flavio Bellard Gomes e Lucas
Gustavo Ferreira Castanho nao participaram da reunido por problemas de conexdo. Dando inicio a reunido, apos
breve explanagdo da Carteira de Investimentos do IPMU e da Politica de Investimentos para 2021, por parte da
Presidente Sirleide da Silva, a Sra. Anete realiza a apresentagao: 1-) Metas x Indices 2020, 2-) Cenario
Econdmico Externo, 3-) Cenario Econdmico Domeéstico, 4-) Projegdes para 2021, 22 e 2023, 5-) A importancia da
diversificagdo através de investimentos no exterior (diversificagdo em fatores de riscos, efeito de seguro do
cambio, cendrio macro otimista para o longo prazo e defensivo no curto prazo, mercado brasileiro distante da
robustez dos principais mercados do exterior, investir em estratégias no exterior colabora para redugéo do risco

https://ipmu.com.br/site/reuniao-comite-de-investimentos-30/
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total do portifélio, diante dos momentos de crises o posicionamento diversificado em moedas e mercados
acionarios é importante para lidar com os ativos em situagdes de estresses), 6-) Estrutura Santander (processo
de selegdo dos gestores globais e fundos de investimentos) e 7-) Fundos de Investimentos no Exterior.

hitps:/fipmu.com.br/site/reuniao-comite-de-investimentos-30/
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: Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnedria de Ubatuba
Rua Parana. 408 - Genvo - Ubatuba - Sso Paulo — Gep. 11.680-000
Tek (12) 3833-3044 - wewpru.com b

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020

DEZEMBRO

Artigo 7° - Inciso I - Alinea A (até
100%)
4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM)

67.704.345,18

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA)
Artigo 7° - Inciso I - Alinea B (até
100%)

208.876.680,80

49,19%

7° = Inciso IV (até 40%)

117.515.392,17

% Politica

Limite 25%

PL Fundo

% PL

Cotista

Rentabilidade

Mes

2020

PL Fundo

Cotista

BB Previdenciario RF Alocacao Ativa 60.105.619,51 9.563.044.096,34| 0,6285%

BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.786.833,43 1,60% 203.506.382,49] 3,3349% 45 1.21% 8,29%
BB Previdenciaric RF IMA-B 5+ 9.470.364,98 2,23% 1613.945.826,86| 0,5868% 296 7.47% 5,06%
Caixa FI Brasil IMA-B 57.419.792,55 13,52% 6.189.324.594,61| 09277% 899 4,84% 6,06%
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica 61.257.318,74 14,43% 14.717.510150,97| 0,4162% 885 132% 6,66%
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 13.836.751,59 3,26% 1732694458,96| 0,7986% 322 7,56% 523%

Itad Alocagao Ativa 64.309.650,37 15,15% 3.88244993433] 1,6564% 2,86%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 13.524.859,82 3,19% 903.043.313,78| 14977% 120 061% 2,70%
BB RF Retorno Total 12.308.791,34 2,90% 2661.004.841,27| 0,4626% 4291 2,70% 6,65%
Bradesco FIC FI Alocagao Dinamica 1744117491 411% 1422574.437,09] 1,2260% 196 248% 4,66%
Caixa FIC Brasil RF Ativa 812818361 191% 787.034312,48| 1,0328% 102| 1,00% 3,60%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 180273212 0,42% 903.043.313,78] 0,1996% 120 061% 2,70%
qo O O 1 0 00 0,00° 00° do = O
go O 0 0.499 00° do P O 020
Caixa Small Caps Ativo 15.384.565,17 3,62% 1.388437539,18] 1,1080%| 15.069| 7,60% -3,23%
Caixa Infraestrutura 15.114.789,71 3,56% 5.714.25094441| 0,2645%| 8663 8,33% 0,56%
Consolidado 424.595.773,03 100,00%
Aplicacao por Instituicao Financeira

1- Titulos Publicos 67.704.345,18 15,95%
2- Caixa Econdmica Federal 17114140137 40,31%
3- Santander 15.327.591,94 3,61%
4- Brasil 88.671.609,26 20,88%
5- Bradesco 1744117491 4,11%
6-Itad 64.309.650,37 15,15%

424.595.773,03 100,00%

Carteira de Investimentos 112
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Munidpal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Rua Parana, 408 - Gento - Ubatuba — S3o Pavlo — Gep. 11.680-000
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Ruz Parana. 408 — (ento — Ubatuba — SSo Paulo — Gep. 11.680-000
Tel: (12) 3633-3044 - yovw.ipmu.com br

Rentabilidade 2020

DEZEMBRO & ik &N i e Meta Atuarial Meta Atuarial
1,9700% 11,6000%

Itati Institucional Alocagdo Dinamica 64.309.650,37 15,146% 0,2000% 10,15% 2,8600% 24,66%
Caixa Gestdo Estratégica 61.257.318,74 14,427% 1,3200% 67,01% 6,6600% 57,41%
BB RF Alocagao Ativa 60.105.619,51 14,156% 2,3800% 120,81% 5,0900% 43,88%
Caixa Brasil IMA-B 57.419.792,55 13,523% 4,8400% 245,69% 6,0600% 52,24%
Titulos Publicos 2024 44.802.709,71 10,552% 2,5600% 129,95% 9,0200% 77,76%
Titulos Publicos 2021 22.901.635,47 5,394% -0,6400% -32,49% 23,2000% 200,00%
Bradesco Alocagao Dinamica 17.441.174,91 4,108% 2,4800% 125,89% 4,6600% 40,17%
Caixa Small Caps 15.384.565,17 3,623% 7,6000% 385,79% -3,2300% -27,84%
Caixa Infraestrutura 15.114.789,71 3,560% 8,3300% 422,84% 0,5600% 4,83%
Caixa Brasil IMA-B 5+ 13.836.751,59 3,259% 7,5600% 383,76% 5,2300% 45,09%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 13.524.859,82 3,185% 0,6100% 30,96% 2,7000% 23,28%
BB Alocacao Retorno Total 12.308.791,34 2,899% 2,7000% 137,06% 6,6500% 57,33%
BB IMA-B 5+ 9.470.364,98 2,230% 7,4700% 379,19% 5,0600% 43,62%
Caixa Brasil RF Ativo 8.128.183,61 1,914% 1,0000% 50,76% 3,6000% 31,03%
BB Previdenciario RF TP 2022 6.786.833,43 1,598% 1,2100% 61,42% 8,2900% 71,47%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.802.732,12 0,425% 0,6100% 30,96% 2,7000% 23,28%

Patriménio 424.595.773,03 | 2,630%| 133,50%)| 6,340%| 54,66%|

Carteira de Investimentos Dezembro/2020 112




Ano

2020

INPC + 5,86%
p.p. indexador

2019
INPC + 6%

p.p. indexador

2018
INPC + 6%

p.p. indexador

2017
INPC + 6%

p.p. indexador

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Munidpal da Estdncia Balnedria de Ubatuba
Rua Parara, Q08 - (entro - Ubatuba - S80 Paulo — Cep, 11.680-000

Tel: (12} 3833-3044 -

Retorno x Meta Atuarial

e he

Rent. Ano
2,36 0,52 0,65 1,13 2,41 2,83 1,13 -0,16 2,06 2,14 -1,26 1,28 16,10
0,87 1,01 1,21 1,09 0,66 0,45 0,63 0,63 0,44 0,57 1,01 1,71 10,78
1,49 -0,49 -0,56 0,04 1,75 2,38 0,50 -0,79 1,62 1,57 -2,27 -0,43 5,32
1,76 0,58 1,28 0,26 1,66 0,28 1,46 -0,26 0,54 3,44 0,39 1,30 9,72
0,74 0,60 0,56 0,70 0,92 1,92 0,76 0,53 0,74 0,91 0,21 0,60 9,59
1,02 -0,02 0,72 -0,44 2,58 -1,64 0,70 -0,79 -0,20 2,53 0,18 0,70 0,13
1,66 2,15 1,20 0,17 0,47 0,45 2,55 1,13 1,23 0,17 -0,14 0,83 11,43
0,93 0,66 0,85 0,50 0,87 0,19 0,66 0,50 0,44 0,86 0,64 0,72 8,12
0,73 1,49 0,35 -0,33 -1,34 0,26 1,89 0,63 0,79 -0,69 -0,78 0,11 3,31

Relatdrio Financeiro

Dezembro/2020

1/1



09/02/2021 Video conferéncia STD - financaipmu@uol.com.br - UOL Mail

%mmail

Evento Video conferéncia STD

De: Anete Barbosa Ribas Chaves
Para: financaipmu@uol.com.br paulo.guimaraes@santander.com,br
Opcionais:
Copia oculta:
Assunto: Video conferéncia STD
Enviada em: 08/02/2021 | 13:23
Recebids em: 09/02/2021 | 13:25
Evento: Video conferéncia STD
Local: TEAMS
Horario: Quarta-feira, 10 de Fevereiro de 2021 / 10:00 - Quarta-feira, 10 de Fevereiro de 2021/ 11:00
Participantes: financaipmu@uol.com.br; paulo.guimaraes@santander.com.br

Notas:

<br /> <br />Reunido do Microsoft
Teams<br />Ingressar pelo aplicativo movel ou pelo computador<br />Clique aqui para ingressar na
reunido<https://teams.microsoft.com/l/meetup-
join/19%3ameeting_YWFmNjZkY2MtMWYOMy0ONTc3LTIIMDAtNWQOYjdIZmUwMDE2%4 0thread.v2/0?
context=%7b%22Tid%22%32%2235595a02-4d6d-44ac-99e1-f9ab4cdB872db%22%2c¢%220id%22%3a%2285ddd62d-a02a-4798-8b69-
1b5cf39dec64%22%7d><br />[http://www.santander.com/content/dam/santander-com/images/misc/logo_letters.png]<br />Saiba
mais<https://aka.ms/JoinTeamsMeeting> | Opgdes de reunido<https://teams.microsoft.com/meetingOptions/?organizerld=85ddd62d-a02a-
4798-8b69-1b5cf39dec6b4&tenantld=35595a02-4d6d-44ac-99%¢1-
f9ab4cdB872db&threadld=19_meeting_YWFmNjZkY2MtMWYOMy0ONTc3LTIIMDAtNWQOYjdIZmUwWMDE2 @thread.v2&messageld=08&lanquage=pt-
BR><br /> <br /><br /><br

/> <br /><br />Essa mensagem e seus anexos podem conter informacgdes confidenciais e/ou
legalmente protegidas, inclusive por sigilo bancério, sigilo profissional ou lei de protecdo de dados pessoais. O seu uso & exclusivo para seu(s)
destinatdrio(s) ou pessoas expressamente autorizadas a recebé-la. Se vocé recebeu esta mensagem por engano, por favor avise
imediatamente ao remetente respondendo o e-mail e, em seguida, apague a mensagem e seus anexos. E proibido o uso, a divulgagdo ou a
disponibilizacao de tais informagoes a terceiros.<br /><br />0 descumprimento das orientagdes expostas sujeitara o responsavel as
penalidades civis e criminais cabiveis.<br /><br />This e-mail and its attachments may contain confidential and/or legally protected
information, including banking secrecy, professional secrecy or Personal Data Privacy Laws. It is intended solely for the use of the individual
or entity to whom they are addressed. Please notify the sender immediately by email if you have received this message by mistake and
delete this email and its attachments from your system. The use, disclosure or sharing of such information to third parties is prohibited.<br
/><br />Non-compliance with the exposed turns the responsible liable to civil and criminal penalties.<br />

https://mail.uol.com.br/?xc=0a20e7f8f319229b5e6caba54ab4 Df6f#/webmail/0//JUNK/page: 1/MTIONjQ in



10/02/2021 ENC: Apresentacdo e Ficha dos fundos Santander - financaipmu@uol.com.br - UOL Mail

%lﬂ.mail

ENC: Apresentagao e Ficha dos fundos Santander
De. Presidencia IPMU

Para: ceducast@@yahoo.com br llard@hotmail.com gmu.gisele@: gh g @gimail.com @omall. @hotmail.com falinhamatsus@terra.com.br fosebrist@hotmail.com rossmara
Copia:
Céopla ecufa:
ENC: A 4o & Ficha dos fund

Enviada es:  10M2/2021 | 12:14
Recebida em: 10/02/2021 | 12:14

STD GLOBAL ... pdf 381.58 STD GO NORT... ,pdf 488.85 STD GO ESG_4052.pd1 33332
KB ~ KB KB

4 image001 png 19,66 KB = Apres. IPMU.pptx 2.42 MB.

Bom dia,

Segue apresentacdo realizada pelo Banco Santander.

Sirleide da Silva

Presidente

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
(12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

De: "Anete Barbosa Ribas Chaves" <abchaves@santander,com.br>
Enviada: 2021/02/10 09:05:12

Para: financalpmu@uol.com.br

Assunto: Apresentacido e Ficha dos fundos Santander

Sirleide, bom dial

Segue anexo aprasentacdo e fichas dos fundos da Investimenta no Extenior.

O OUE A GENTE POD

FAZER POR VOCE Hl‘tj’r Wﬂa‘“
oot
& Santander T s

Anete Barbosa Ribas Chaves

Gerente de Investimentos

Governos & Instituicdes

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 2235 - 239 andar - estagdo 168
Telefone:(11) 3553 2684

Celular: {11) 99643 6554
abchaves@santander.com.br

Essa mensagem e seus anexos podem conter Informagdes confidencials e/ou legalmente protegidas, inclusive por siglio bancdrio, sigilo profissional ou lel de prote¢do de dados pessoals. O seu
uso é exclusivo para seu(s) destinatario(s) ou pessoas expressamente autorizadas a recebé-la, Se vocé recebeu esta mensagem por engano, por favor avise imediatamente ao remetente
respondendo o e-mall e, em seguida, apague a mensagem e seus anexos. E proibido o uso, a divulgagdo ou a disponibilizagdo de tais informagoes a terceiros.

0 descumprimento das orientagfes expostas sujeitard o responsdvel as penalidades civis e criminais cablveis.

This e-mail and its attachments may contain confidential and/or legally protected information, including banking secrecy, professional secrecy or Personal Data Privacy Laws. It is intended
solely for the use of the individual or entity to wham they are addrassed. Please notify the sender immediately by email if you have received this message by mistake and delete this email and
its attachments from your system. The use, disclosure or sharing of such infarmation to third parties is prohibited.

Non-compliance with the exposed turns the responsible liable to civil and criminal penalties.

https://mail.uol.com.br/?xc=93aef8d754ab23ba38cd031bf49e0bb6#/webmail/0//ISENT/page: 1/NzYxNA N



Paulo Guimardes
Gerente de Governos
paulo.guimaraes

Gomeeng Fundos de Investimentos
Santander | JAN21

Anete Chaves

Gerente de Investimentos
abchaves@santander.com.br
(11) 3553-2684

(11) 99643-6554

META X INDICES - 2020

2020 jan fev mar____abr mai jun jul ago set out nov dez Acum
[META IPCA + 6% 070 074 056 018 010 075 085 0,73 1,13 1,35 1,38 1,84 10,79 |
BDRX 647 -570 547 16,32 290 450 1,77 1462 -197 -1,75 2,55 0,93 54,02
MSCI World 520 -369 -001 1567 462 345 053 1202 -061 -089 015 1,50 41,51
S&P 500 0,13 8,41 -13,23 13,62 4,53 1,84 5,51 7,01 392 -2,77 10,75 3,71 16,60
IRF-M 1+ 1,11 0,80 047 1,50 1,92 1,04 1,47 -1,13 -0,81 -061 046 3,05 8,45
IMA-BS 0,56 064 -1,75 0,49 2,12 1,12 0,99 043 0,12 0,20 1,32 1,83 8,04
IRF-M o888 065 -011 1,15 142 079 108 0,75 -056 -0,33 0,36 1,95 6,69
IMA-B 026 045 657 1,31 152 205 439 -180 -1,51 021 2,00 4,85 6,40
IMA-B S + 0,03 0,32 -10,93 201 1,02 284 732 362 -260 0,22 259 7,51 5,50
IMA GERAL 056 045 -198 086 1,02 099 1,74 060 060 0,09 0,70 2,12 5,40
IRF-M 1 044 038 060 045 042 028 0,24 0,12 015 0,16 0,23 0,31 3,85
IBOVESPA 1,63 -843 -2990 10,25 857 8,76 8,27 -3,44 480 0,69 1590 9,30 2,93
cDI 038 029 034 028 024 022 019 0,16 016 0,16 0,15 0,16 2,76

Meta x Indices




< Santander Asset Management

Cenario
Econdbmico

Externo

«» Santander Asset Management

Dinamica da Covid-19 apresentou alguma melhora nas ultimas semanas, mas numero
de 6bitos diarios permanece em patamares bastante elevados.

Global - NovosCasos Diarios de Covid-19 Global - Obitos Diarios de Covid-19
(médiamaovel de7 dias) (médiamovel de 7 dias)
800.000 16.000
% 700,000 § 14000
= ~
3 600,000 3 12.000
E 500.000 5 10.000
3 3
E 400.000 % 8.000
§ 300000 Z 6000
f; 200.000 3 4000
5 100000 g 2000
0 0

jan-20 mar-20 mai-20 jul-20 set-20 out-20 dez-20 jan-20 mar-20 mai-20 jul-20 set-20 out-20 dez-20



«b Santander Asset Management

Estados Unidos e Europa tem apresentado desaceleracdo, mas numero de novos
casos ainda é alto na Asia e na América Latina.

Global - NovosCasos Didrios de Covid-19 Global - Novos Casos Diarios de Covid-19
(médiamével de 7 dias) (média mével de 7 dias)
—Zonado Euro - esq. Estados Unidos - esq. —Asiaex-India- dir. ——AméricaLatina —India

__280.000 25.000 3 140.000

g 240.000 464 § 120.000

;g 200.000 2 100.000

£ 160.000 15.000 % 80.000

$ 120000 G600 § 60.000

g 80.000 2 40000

5 40000 20 § 20000

L g = 0 : 0

jan-20 mar-20 mai-20 jul-20 set-20 out-20 dez-20 jan-20 mar-20 mai-20 jul-20 set-20 out-20 dez-20

« Santander Asset Management

Indicadores de mobilidade estabilizaram em um patamar inferior ao observado no inicio
do 4T20.

Global - Indicador de Mobilidade da Apple

(média movel de 7 dias)

—BJA —~Alemanha —Espanha —ltalia —Franga
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< Santander Asset Management

Apesar das incertezas relacionadas a evolugédo da pandemia, o sentimento econdmico
global permanece favoravel, especialmente no setor manufatureiro.

Global - PMI
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«» Santander Asset Management

Parte dessa confianga ainda elevada esta relacionada & evolugédo da vacinagdo em
diversos paises, processo que deve se intensificar nos proximos meses.

Global - Vacinagédo para Covid-19 porpais
(% da populacéototal )
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Estimulos monetarios e fiscais serdo fundamentais para sustentar a retomada do
cenario global.

Global - Balango dos Bancos Centrais
(USS bilhdes)

mECB mBoE mBoJ mFed
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Cenario
Econdmico

Domeéstico
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No Brasil, curva de novos casos diarios de Covid-19 permanece em niveis elevados.
Mesmo assim, mobilidade tem apresentado um recuo ainda bastante marginal.

Brasil - Novos Casos Didrios de Covid-19 Brasil - Indicador de Mobilidade da Apple
(médiamével de 7 dias) (médiamovel de 7 dias)
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PIB brasileiro apresentou forte contragdo no primeiro semestre do ano, mas
indicadores de atividade mais recentes mostram que economia comegou a se
recuperar a partir de maio.

Brasil- PIB Brasil - Indicadoresde Atividade
(var. trimestral) (base 100 =fev/2020)
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Contudo, a deterioragdo do mercado de trabalho e a retirada dos programas de auxilio
emergencial tornardo o panorama de crescimento mais desafiador em 2021.

Brasil - Populagio Ocupada Brasil - Programas- Covid-19
(mil pessoas, com ajuste sazonal) (R$ milhdes)
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Dessa forma, projetamos uma contragdo de -4,5% para o PIB de 2020 e um
crescimento de 3,5% para 2021.

Brasil - PIBReal
(variagao anual)
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PressGes temporarias nos pregos de alimentos e bens industriais tem provocado
numeros de inflagdo mais altos no curto-prazo.

Brasil - Pregosde Alimentos: Atacado vs. Varejo Brasil - IPCA: BensIndustriais
(var. anual) (médiamovel de 3m da série dessaz anualizada)
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Porém, ociosidade na economia brasileira permanece muito grande.

Brasil - PIB vs. PIB Potencial

(indice, dessazonalizado)
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Consequentemente, passadas as pressdes de curto-prazo, inflacdo devera voltar para
uma trajetdria mais benigna.

Brasil - IPCA

(contribuigdes para a inflagio em pontos percentuais)
B Pregos Livres Ex- Alimentagio noDom. M Pregos Administrados m Alimentagdo no Dom.  « IPCATotal
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Esperamos que os juros comecem a subir de forma muito gradual a partir da reunido
de politica monetaria de maio/21.

Brasil - Taxa Selic
(%aa.)
20,0

15,0

10,0

Selic (% ao ano)

50
425 3,50

2,00
00

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021




< Santander Asset Management

Projecoes

PRO.ECDES
2016 2017 2018 2019 Ql{lirk B r

ATIVIDADE ECONOMICA

PIB, crescimento real (%) (33) 13 1,8 14 (45) 35 25
TaxadeDesemprego média anual (%) 113 127 123 119 133 139 1356
Inflagdo (IPCA/IBGE) (%) 29 3,7 45 34

Taxa de juro nominal, final do ano (Selic) 1375 7,00 650 450 200 350 550
Taxa de cambio final (R$/USS) 331 387 403 520 500 470
Saldo da Balanga Comerdial (US$ bi) 48 67 58 48 51 68 58
Saldo em conta corrente (% do PIB) (1.3) (0.7) (22) (27) (09 02 (0,9)
Investimento direto no pais (% do PIB) 41 33 4.1 37 24 32 33
R R T i N s e e ok v
Resultado primario do setor publico (% do PIB) @25) (1.7) (18) (09 (95 (289 23
Divida bruta do governo geral (% do PIB) 699 741 767 743 893 885 898

Nome :INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UB

Agencia / Conta Corrente:

Familia Fundo Saldo Liquido Bloqueio Termo

RENDA Fixa 1.56— FIC RF ATIVO 12.779 486,12 — ACEITO
| Usuario responsavel pela impressao: T597817

& Santander Negécios e Empresas




COMPARATIVO FUNDOS IPMU

Rotulos de nha ) Qd/fey 06M 12M 24M VOL PLATUAL
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,31 1,85 0,00 0,00 (3 2.704.439.317
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,22 1,46 59 20,57 6% 14.864.298.700
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,22 1,43 4,08 15,88 6% 9.508.155.997
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,21 1,14 0 0 0% 776.910.627
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,18 1,02 367 1474 7% 1.405.259.389
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,07 0,40 242 1445 1% 890.743.402
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,02 0,24 2,65 12,37 2% 3.625.883.658
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,64 3,81 5,31 238 13% 6.227.674.510
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP 0,63 3,77 5,08 236 13% 1.227.469.552
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,93 3,85 4,1 26,46  20% 1.715.084.358
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,94 3,63 3,85 26,5 20% 1.618.576.409
SANTANDER GO NORTH AMERICAN EQUITY REAIS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 6,07 22,33 0 0 0% 303.355.445
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 2,76 21,98 6632 11678  24% 1.211.333.706
SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG REAIS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 3,61 13,11 0 0 0% 93.053.933
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 4,87 1479  -423 55.42 47% 1.247.506.810
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 5,95 1381 -035 37,08 47% 566.463.813
SANTANDER SELECAO CRESCIMENTO FIC ACOES 4,12 1232 -518 1443  43% 1.673.486.654
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL Fl AGOES 354 11,22 -566 1254  45% 674.159.591
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,25 44 8,12 21,66 5% 204.724.172

& Santander Negécios e Empresas

Fundos de Investimentos no Exterior
Santander GO

«» Santander Negocios e Empresas




SANTANDER GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR
OVERVIEW DO FUNDO

"9 ‘4

Diversificagao Suporte da Equipe
1 em mercados Global em Londres @
acionarios e 3 (SAM UK)
moedas
e FoF Multimanager i
' com investimento Gestao Ativa na
em Fundos de exposicao a
Acoes de gestores regides e
internacionais mercados globais ®
Fonte: Santander Asset Management
& Santander Negoécios e Empresas 23

SANTANDER GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR
ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Atribuigdo de performance mensal, 2021

A performance do fundo é

proveniente de 3 componentes: : l
Alocagdao — Expressamos nosso

1 view global em posicoes P P Yy ryYyY
overlunder nas regides do A A
benchmark Selegiio de funds MSC] Wor ® Retomo Total

Atribuicdo de performance acumulada, 2021YTD
2 Selegio de Fundos -
Escolhemos os melhores fundos :
para gerar alpha contra o : l
benchmark da clase

Moeda - O Fundo é néo o _1
hedgiado, variacbes do BRL Seleclo de hurkios MSCI We —a—fietomo Tata
afetam diretamente a rentabilidade

Benchmark: até 2018-09-13, MSCI AC; a partir de 2019-08-16, MSC!I World

Fonte: SAM Brasil / Data base: fechamento Janeiro 2021. Razdo Social do Fundo: Santander Fundo de investimento Global Equities Multimercado Investimento no
Exterior. Publico Alvo: Investidores Qualificados. O fundo cobrard uma taxa de administrag3o de 1.00% a.a.. Nao ha cobranca de taxa de performance. Inicio do
Fundo: 09/09/2013. (1) Os indicadores apresentados sdo mera referéncia econdmica, e ndo meta ou pardmetro de performance de rentabilidade.




PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES

COMPOSICAO DE CARTEIRA

£O Distribuicdo da carteira por Gestor’

Balllle Gifford
3.6%
Henderson

4.0%

' T Rowe Price

Wellington CWF"‘G?Mm e
£,6% a.5%
AXA Rotenberp
7% JPM

Amund) 12.3%

5.4%
Schroder

55%

Fidelity Elackrock
7.9% 14.5%
Morgan Stanley
B2%  Pioneer
B.3%
Blackrock Fioneer
Schrode Amund

Coupland Cardiff Henderson

Baillie Gifford

Fonte: SAM Brasill Data base: fechamento Janeiro 2021. Publico Alvo: Investidores Quallificados. O fundo cobrara uma taxa de administracdo de 1.00%

Distribuigdo da carteira por Regido’

Cash 0.0%
Asia ex-Japan + Oceania -;.i;i"'
Japan W 7%
Europe WS 17.4%
L ——————— ]
Globa| WEEER 3.0%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

B Global Equities MSC! World

ao ano. Nao ha cobranga de taxa de performance. Inicio do Fundo: 09/09/2013. (1) Considera apenas o % investido no exterior.

PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES

COMPOSICAO DA CARTEIRA

% Distribui¢do da carteira por Fundo'

Fundo
Global
Wellington Global Quality Growth

Fidelity Funds - Global Technology Fund

us

48 MORSANLES SELECT BQUITY. .. .ooiomcumssiss

Vanguard S&P 500 Fund

Rallle CHTordABPEn . st e
Coupland Cardiff - CC Japan Alvpha Fund

Asia ex-lapan + Oceania
Schroder International Selection - Asian Opportunities

Cash

Fonte: SAM Brasil/ Data base: fechamento Janeiro 2021. Publico Alve: Investidores Quallificados. O fundo cobrara uma taxa de administragdo de 1.00%

Global Fquities

Fafratégia

Stock Picking

Smalicaps . .
Large Caps
..9.8% . Balxotracking error
Fundamentalista

2A% . SlockPicking
3.6% Baixo tracking error
5.5%
5.5% Stock Pickin
0.0%

ao ano. N&o ha cobranga de taxa de performance. Inicio do Fundo: 09/09/2013. (1) Considera apenas o % investido no exterior.




SANTANDER GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR

PERFORMANCE
Retorno Acumulado
R$ 1.157 R$ 587  w. ~ coseonis
|
300%
milhdes de milhdes de Patriménio 200%
Patriménio Liquido Médio (12 100%
Liquido meses) 0%
L i -100%
Retorno vs. Principais Indicadores’ MEITNNS YN N R D 29
(24 Meses) IFZEE‘%‘J:E%EEEEE
2] E N E v E v E i E W 'C' v E w
SANTANDER FI S i — — —
GlosaL rqures I N 112.8% Global Equities MSCl World =—CDI Ibovespa
msciAc I o6.3% Fundo :
Global Equities Benchmark CDI DOLAR |IBOVESPA
MsClworld I o6.8% Només  56% 43% 0.1% 5.4% 33%
Ano 56% 43% 0.1% 5.4% 33%
coi B 85% 12 Meses  §0.1% 457% 2.5% 28.3% 1.1%
24 Meses  112.8% 94.4% 8.5% 49.9% 18.1%
ibovespa [l 18.1% 36 Meses  120.8%  103.5% 15.4% 73.2% 35.5%
Benchmaric até 2019-08-13, MSCI AC; a partir de 2018-09-16, MSCI World
& Santander Negacios e Empresas
APENDICE
CARACTERISTICAS DO FUNDO
D CNPJ 17.804.792/0001-50 RESOLUGAO 3922 (Art. 92 A, Inciso 2)
Publico Al | i s Qualificados
fblico:Alva gl Classifica-se no segmento investimento no exterior;
Investimento no exterior Até 100% Limite de alocago:
Taxa de administracéo (a.a.) 1,00% até 10% em relagdo aos recursos do RPPS;
Taxa de Performance (a.a.) Nao possui até 5% do patriménio do fundo
Classificagdo ANBIMA Multimercado Inv. no Exterior Gestor do fundo constituido no exterior esteja em
Tributagao Renda Fixa Longo Prazo atividade a mais de 5 anos e PL minimo de US$5bi;
Fundos no Exterior com pelo menos 12 meses de
Aplicagao inicial R$ 50.000,00 pe
histérico
Aplicacdo adicional/resgate R$ 10.000,00
Saldo minimo R$ 10.000,00
Coédigo ANBIMA 346063
Ticker Bloomberg GBLEQTS BZ EQUITY

& Santander Negdcios e Empresas




APENDICE
CARACTERISTICAS DO FUNDO

Solicitagio de resgate e aplicagdo DIARIO
Converséo da aplicagio D+1 UTIL
Conversio resgate D+1 UTIL
Liquidacéo ATE D+8 UTEIS
Horario limite de movimentagédo 12:00

Solicitagao Efetivagdo e Fechamento do 7 Recebimento ¢ Pagamento ao

resgate (cotista) 9 conversao de S cambio ups - USD* na conta do S cotista
resgate dos 2 BRL para D+1 2 All Funds

Solicitagao :
resgate underlying Funds | -, 7 Liquidagio do
underlying Fund Cotizagao do = @  Cambio USD -
para D+1 resgate BRL

& Santander Negocios e Empresas

PLATAFORMA
SANTANDER GO

Santander GO significa “Global Dpportunities”. Trata-se de uma colecdo de fundos do
Santander que s3o genidos por casas gestoras externas “Best in class” atraves de uma
parceria com a Asset Global.

Esta nova iniciativa visa melhorar a proposta de valor da SAM, oferecendo aos nossos
clientes uma grade de fundos offshore, de distribuicdc exclusiva do Santander, com a
expertise de algumas das meihores casas gestoras do mundo que buscam os ativos nas
principais economias mundiais para trazer rentabilidade atraente em relacdo 3o objetive

de cada um dos fundos

(78S
o

& Santander Negocios e Empresas



Morgan Stanley

SANTANDER GO '
NORTH AMERICAN EQUITY REAJG " mete

(MANAGED BY MORGAN STANLEY)

4
Fundo offshore de renda varavel de carteira concentrada (entre 30
€ 44 empresas) com foco no crescimento de capital de longo Hedge Délar
prazo, ou seja, investe em empresas de alta qualidade nos EUA e o—
Canada que apresentem vantagens competitivas sustentaveis e de Ry _ o
forte geragao de fluxo de caixa. A gestao dos ativos da carteira do _— o m
fundo é realizada pela Morgan Stanley através de uma parceria z
SRS Fundo de acoes dos EUA e
Canada sem impactos da
variagao cambial

& Santander Negécios e Empresas

Santander Go North American
Equity Reais Multimercado IE

Investimento no Exterior
e Benchmark: S&P 500

sesior. Santander Brasd Gestio de Recursos Lida
= Admnistrador: Banco Santander (Brasit) $.A L] Enquadrameﬂto: Art. 92 2 A
O Fundo é destinado a | Gru se Risco do Fundo Alto.

Classificacio CVM. Multimercados
Tipo ANBIMA: Multimertados investmento no Extenor
CNPI: 34 246 525/0001-23

Piblico Alvo  'Mvestidores qualificados. e Protecdo cambial: sim

e Prazo para resgates: D+6

O Fundo Lem por objetive investir preponderaniemente em cotss de uma cstrutura offshore o
denommada SANTANDER SICAV, Sub-Fund SANTANDER GO NORTH AMERICAN EGUITY e Taxa de Adm: 1,00 % ao ano
domuciliade om Luxemburgo, cuja gestio fon delegada. pels Sanlander Assel Management

Luxembo 5.A M. Stanicy nve nt Management Limited. O Sub-Fund, por sua
Objetivo n'.-tt.:ﬂ'. ;:'j ubp;u»v:r:\ :cal‘:u:\:m:.:r:m:nt:”:nW-f_r'.-:s' d‘?‘tz‘ﬂ:;mhu: dos Eu:douum-‘:: € :e . Fundo Compra COl’aS (feeder’ dO
Can, visd en| % S0u st su ira do S&P 500. Consid do
do Fundo u::"rrl;)la:d;o ’:::’-:L:: \.':: ;f:;:azfmmdmpfrm:-::::-wgn : ﬁ:h-‘::;’a:u:rrannc fundo SANT GO AME EQ USD
mercade de capitais de lorma a mitigar 3o masimo o rrsco cambial por melo de operacdes de .
hedger (master) IsinCode LU2107354297
Valores minimos e | Conversdo/ Apurogdo Taxas de administracao e PLtotal do fundo Master, a ser
| movimenta¢do | de cotas e performance ) —
|, . _ _‘ A i o bt s considerado para limite de
|rimis.  mosmion | i maayar || EESSEROR enquadramento USD 704,07
| Apiagies Adwionan  R$5.000.00 | Conversiode B = et e e . q X
Caracteristicas : Saldo Minime Residual. 9§ % 000 00 'I:‘);jil' o do N :::_,‘:;.7- e M‘lhéest
Somants - e LT
e e e il
¥ 17 horay R

05 resgaes dovern st soliciados com pelo menas & daas de antecrdénda ¢ a3 recarsos fcardo deponners em
Ofla apn © hot s de liechamento do da. obwervado o dapesiono stem (1)

& Santander Negdcios e Empresas




() BostonPartners’
A sisie company of ROBECO
LE AT G R THEST

SANTANDER GO
GLOBAL EQUITY ESG REAIS

(MANAGED BY BOSTON PARTNERS (ROBECO)

Principais empresas sustentaveis e de
alta qualidade no mundo

Fundo offshore de renda variavel com carteira

diversificada (entre 30 e 135 empresas) que investe Hedge Dolar /

em empresas de alta qualidade nos principais paises yE—
do mundo e que apresentem sdlidos critérios de .

sustentabilidade. A gestao dos ativos da carteira do S -
fundo € realizada pela Robeco através de uma
2 T TR
parceria com o Santande. Fundo de agoes no exterior
sem impactos da variagdo <
cambial

& Santander Negcios e Empresas

Santander Go Global Equity ESG
Reais Multimercado IE

Investimento no Exterior

Benchmark: MSCI World Index

| Gestor Santander Brasil Gestao de Rocursos Lida il
e e » Prote¢do cambial: sim
O Fundo & destinado a | crou s fsce do Funs Ao e Prazo para resgates: D+6
Publico Al investidores quallflcados. wr_‘ &‘NE.(‘".)'; A:!:u:‘:ci:::;or:.:va:nmma no Extenor . [+)
ublico Alvo B e Taxa de Adm: 1,00 % ao ano
O Fundo tem por objetivo mvestic preponderantemente em cotas de uma estruturs offshore
denaminada SANTANDER SICAV. Sub-Fund SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESC, domaciliado em ® Fundo compra COtas (feeder)
Lusemburgo, cuja gestio loi delegada. pela Santander Assel Management Luxembourg S A, para
@ a Boston Partners Global Investors Inc. [emprosa associada da Robeco Institutional Asset do fundo SANT Go GL EQ ESG V
Management BV) O Sub-Fund, por sua vos tem por objetive investir, majortanamente, om agoes .
I de companhias domaciliadas om pakes desenvolvides 20 reder do mundo. Adicionalmente. o Sub- (master) |SlnCOde
Fund complementa seu processo de investimenio com a aplicacio da abordagem ESG
Objetivo et S 4 Certmo e U e e i e LU2107354453
do Fundo governanca corporativa das companhias sclecionadas. Comiderando quc as cotas do Sub-Fund sio
denominadas em dolares norte-amencanos, o Sub-Fund atuara ne mercado de capitass de forma a ™ PL total do fundo Master‘ aser

maligad 30 Maumo o rsco cambral. por mew de operagoces de hedge*

BAOC e o gpna s

considerado para limite de

Valores minimos ¢ | Conversdo/Apuragio Taxas de administracao
movimentacdo : de cotas| e performance enquadramento USD 111,44
D | Apticacio imczat R§50.00000 | Apiiacio 30Dt T e e i @ Milhﬁes*

A SenA 0000 | Comers . o= leie 8 ivestissis g
Aptic a5 e Ada e 24 5.000 00 : VetLan G D1 oy, 4. *h‘-.
2obd - - Resgate
Caracteristicas | SidoMmimoResidal 28500000 | pyormmerts do -
Somente & 3 D6du
somente s | Resgate
Hotano de Quaiss
fipa ¢ Coxa
Movirmen: 3¢50 tewas & 5 | wa de (ox  echamenun
& 17 horas e b e

Os resgates dovemn set sl iados com pelo mcne § dis de anteoedtngi & ox returses licisdo disponiven oo
COMS PO O hot o de fechamenio do da obwervado o dapeuono item (1)

& Santander Negdcios e Empresas
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Gracias.

Nuestro proposito es ayudar a personas ‘
y empresas a prosperar

Nuestra cultura se basa en la creencia
de que todo lo que hacemos debe ser

Sencillo Personal Justo

o GowJones o
& Santander Negocios e Empresas Sustainability Indices N
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2021

Estrategia

Grau de Escaneie para
SANTANDER GO GLOBAL EQUITY Preponderante do Fundo Risco mois infarmasbes

ESG REAIS INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

@ Politica de Investimento @ Publico Alvo:

Tipo Anbima

Inicio do Fundo

Horaric

IOF Imposto de Renda

@ Historico de Rentabilidade 0 Estatisticas

w B PL Medio 12 meses (RS MM): 49,16
PL Més (RS MM): 79,69
Maior Retorno més: 10,25% - Nov/20
Menor Retorno més: -3,16% - Out/20

[

@ Evolucdo de Retornos Mensais (desde o inicio do fundo)

Patriménio Liquido = Fundo = MSCI World Index USD




ez Ano

@ Retornos Mensais
r Fe Mar Abr Mai Jun Jul Ago Jut ) Dez
2020 - - . 4% 1266% 414 -
2021 Ei - - - "B
Composi¢do de Carteira - Més
3,24%

ESTAMOS CONECTADOS 24 HORAS POR DIA, 7 [HAS POR
APLICATIVO SANTANDER

TWITTER: & 5ANTANDER BR
FACEBOOK: SANTAKDER BRASHL

ala). Arendimento digital

ocalidades). 0800 723 5007 [pessaas com deficiencia 2
: 7 das por semana. SAC: 0800 762 7777 e para pessoas com deficiencia ai oe fala
1 2ih por dia, todos os diax. Ouvidoria - Se o ficar satisfeito om a
1 2 0800 7T

0401 Ate: w0
soligd 726

0 8
0301 Das Bh

Automegulacio

ANBIMA

Autorregulagio
ANBIMA

\ Autorreguiacio
\ ANBIMA

3! Auncrequiacio

)\ ANBIMA




Janeiro

2021

SANTANDER GO NORTH
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INVESTIMENTO NO EXTERIOR

@ Politica de Investimento

@ Pablico Alvo:

10F Imposto de Renda

@ Historico de Rentabilidade

Preponderantes do Fundo

Acoes Investimento no Exterior 1

Tipo Anbima

Inicio do Fundo:

@ Estatisticas

PL Médio 12 meses (RS MM): 148,54
PL Més (RS MM): 262,41

Retorno més: 13,59% - Nov/20
Menor Retorno mes: -2,97% - Set/20
/olatilidode (12 meses): 26,57%

@ Evolugdo de Retornos Mensais (desde o inicio do fundo)

Patrimaonio Liquido == Fundo

= S&P 500




Retornos Mensais

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
13 -4 5.9(
2020 4 7 7 7
187
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ESTAMOS CONECTADOS 24 HORAS POR DIA, 7 DIAS POR SEMANA  Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regioes metropolitanss). 0800 702 3535 (dermals [ ——
APLICATIVO SANTANDER localdades). 0800 723 5007 [pessoas com deficiencia auditiva ou de fala) Atendimento digital & s Tt
APLICATIVO ‘WAY 24n. 7 das por semana. SAC: 0800 782 7777 ¢ para pessoas com deficencia auaitha ou oe fala: I—— ==
SANTANDERCOM B8R 0800 771 0401, Atendimento 2&h par dia, Lodos o dias, Owvidorsa - Se ndo ficar salisfeto com a
TWITTER: ©SANTANDER BR solugao apresertada: 0800 726 0322 e para pessoas com deficenca audive ou de fala: D800 T71 AURIITEONIE0 Asoeguiain
FACEBOOK: SANTANDER BRASIL 0301, Das B as 22h, de segunda a sexta eira, sdbados das 00h ds 14h, excelo feriados. ANBIMA ANBIMA
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SANTANDER GLOBAL EQUITIES .

DOLAR MASTER MULTIMERCADO
IE @Moedns A(ﬁes

@ Investimento no Exterior

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

@ Politica de Investimento © Piblico Alvo:

IOF imposto de Renda

@ Historico de Rentabilidade

@ Evolugdo de Retornos Mensais (Acumulado 36 meses)

Preponderantes do Fundo

Tipo Anbima

Inicio de
Horario de

Taxa de Administr
Taxa de Perfor
CNP! do fundo

Admimstrador

Salde Minimeo

Aplicacao

Re

Estatisticas

PL Médio 12 meses (R$ MM): 585,29
PL Més (RS MM): 1.125,01

Maior Retorno més: 18,04% - Abr/20
Menor Retorno més: -14,31% - Out/18
Volatilidade (12 meses): 24,48%

Patrimaonio Liquido = Fundo

Gruu de Escaneie por
Risco el P




Retornos Mensais
lan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Dut Nov Dez Ano
Funda 16 . ' 1 FAT: 63 0 265h, 1 a4 14 47% 4 BT B 99% 4531%
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ANBIMA ANBIMA
ESTAMOS CONECTADOS 74 HORAS PORDIA. 7DIASPOR SEMANA  Central de Atendimento: 4004 3535 (captass e regioes metropailtanas). 0800 702 3535 (demais igiliSsde Pniang
APLICATIVO SANTANDER localidaces). 0800 723 S007 (pessoas com deficiencia auditiva ou de falal Atendimento digital
APLICATIVO 'WAY Z4n 7 dias por wemana. SAC: 0800 762 7777 & para pessoas com defc@ncia audltva ou de fala:
SANTANDER COM.BR 0800 771 0401, Atencimento 24h por dia. todes 03 dias. Ouvidora - Se nao ficar satisfeito com a

TWITTER @SANTANDER BR solugho apresentada: 0830 726 0322 e para pessoas com deficenca axitiva ou de fala: 0800 771
FACEBOOK: SANTANDERBRASIL 0301 Das Bn ds 220, de segunda 4 sexta-Teira, sdbados das 09h bs 1dh, exceto feriados
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& Santander Asset Management i, E 3 . 4 g =

A ey Renda Fixa Ativo FIC FI

Oportunidades em diferentes mercados

«/, Investidores tomam decisdes com base na rentabilidade passada, por vezes, perdendo as
oportunidades de investimento com os movimentos da curva de juros;

Indicador 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

IPCA 6% 6% 6% 6% 1% 6% 3% 4% 4%
col 2% 8% 8% 1% 13% 14% 10% 6% 6% 2.8%
IMA-B 5% 27% -10% 14% 9% 25% 13% 13% 23% 64%

IRFM 14% 14% 3% 1% 7% 23% 15% 11% 12% 6.7%

Atraves de uma modelagem proprietaria & possivel otimizar

a exposicao aos indicadores no mercado de renda fixa.

3
o Santander Asset Management
Renda Fixa Ativo FIC FI
Gestao Ativa com Modelagem Proprietaria
de Minimizacao de Perdas
/\/ Estratégia:
« Com um modelo préprio de gestao, o Fundo ira buscar @ Fundo Renda Fixa Ativo
rentabilidade através de uma estratégia de exposigéo
dinamica dos ativos de risco minimizando perdas; Busca superar o IPCA

(indice  Nacional de

Pregos ao Consumidor

Amplo) através de uma

+ Aumento e diminui¢do da exposigdo ao risco, de acordo com gestao ativa entre taxas
o desempenho do ativo. Quanto melhor a rentabilidade pré-fixadas é inflacdo.
recente, maior a exposigdo, caso contrario, o risco sera
reduzido alocando em ativos pos-fixados.

@: Como funciona:
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& Santander Asset Manageme

_ R_enda Fixa Ativo FIC FI

Combinacgao de 3 estratégias de acordo
com o comportamento dos ativos

Os investimentos
Pré-Fixados sao

| b O IMA-B (Indice
. : agrees que.em de Mercado
0§ Investimentos a rentabilidade ANBIMA) é um CAIXA
Pés-Fixados sao fixada na data da indice que
aqueles que aplicagao. representa a CDi RISCO
f:rﬁgg}ﬁdade de BN a8 +
4 precos dos titulos )
e chamados NTN-  PRE
variagao do CDI. Bs do governo +
federal e que tem IMA-B
como

caracteristica
acompanhar a
variacao do IPCA.

« Santander Asset Managemer e | . s, o

A i‘ "3* Renda Fixa Ativo FIC FI

A alocacao do fundo funciona como um
péndulo

/ Adigao de risco (PRE

+ IMA-B) com o
aumento dos precgos
dos ativos ou reducao
na projecao de
inflacao

Aumento de caixa
(CDI) com a reducao
dos precos dos
ativos ou alta na
projecao de inflagao




& Santander Asset Management

& Santander Asset Management e = ol
Renda Fixa Ativo FIC FI
Retorno dos indices de mercado
Performance
Periodo ol IRFM MAD - ontanter 5 e Wekep . IeREDRe
RF Ativa RF Ativo
dez-20 0.16% 1.95% 4,.85% 0.61% 1188% 2951% 372%
nov-20 0.15% 0.36% 2.00% 0.14% 242% 1338% 92%
out-20 0.16% -0.33% 0.21% 0.00% -209% 135% 2%
set-20 0.16% -0.56% -1.51% -0.23% -357% -963% -143%
ago-20 0.16% -0.75% -1.80% -0.35% -269% -1124% -221%
jul-20 0.19% 1.08% 4.39% 0.53% 558% 2257% 275%
jun-20 0.21% 0.79% 2.05% 0.34% 370% 965% 159%
mai-20 0.24% 1.42% 1.52% 0.48% 602% 644% 205%
abr-20 0.28% 1.15% 1.31% 0.44% 403% 261% 156%
mar-20 0.34% -0.11% -6.97% 0.09% -32% -2061% 27%
fev-20 0.29% 0.65% 0.45% 0.27% 222% 153% 91%
jan-20 0.38% 0.88% 0.26% 0.34% 233% 69% 91%
2020, YTD  2.8% 6.7% 6.4% 2.7% 243% 232% 98%
2019 6.0% 12.0% 23.0% 13.7% 202% 385% 230%
M 0.5% 2.0% 7.2% 0.8% 421% 1522% 159%

6M 1.0% 1.7% 8.2% 0.7% 177% 832% 72%
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5 S Renda Fixa Ativo FIC FI

Retorno indices de mercado, prolec;,ao de inflag@o e rentabilidade YTD ‘
Performance
Brazil - Nominal Interest Rate Curve Performance 2020
10,0 Dec-20 =—=Nov-20 Dec-19 .
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b Santander Asset Management

Renda F:xa Ativo FIC FI

Evolucao do PL e Captagéo liquida 2020

Evolugdo do PL, RSMM

Captacao Liquida Acumulada em 2020, por més

= = a
- - 3
¢ Z
wi
£
1
—, - K
31-dez- 20 RS MM, Acumulade YTD
Fundo PL aptacio Resgate Net Net [ PL
Santander RF Ativo 903 1011 819 192 21.3%
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Renda Fixa Ativo FIC FI

Caracteristicas

1%

Caonversdo das Cotas no

CNPJ 26.507.132/0001-06 Resgate D+0
Tipo ANBIMA g:g:;::;(a Ouraglio Liva Pagamento dos Resgates D+1
Inicio do Fundo 29/04/2017 Tipo de Cota Fechamento
Horario de Mavimentaq:éo 14h Taxa de Adm. Maxima. (B.E.) 0,40%
Investimento Inicial Minima RS 50.000,00 Taxa de Performance Nio possul
o P juridi i i
Investimento Adicional Minime R$ 1.000,00 Publico Alvo cazs;e;zsju 0 RAC0% (e vexmenia ek
Valor Minimo para Administrador Banco Santander (Brasil) S.A.
Permanéncia R$10.000,00 ( )
Conversdo das Cotas na Gestor Santander Brasil Gestdo de Recursos LTDA.

Aplicagéo D+0

& Santander Asset Management

INFORMACAO RELEVANTE

Este material foi elaborado pela Santander Asset Management no Brasil, para uso exclusivo no mercado brasileiro, sendo destinado a pessoas residentes no Pais. Por ter sido
baseado em informagdes tidas como confisveis e de boa fé, ndo ha nenhuma garantia de serem precisas, completas, imparciais ou corretas. As opinies, projecdes, suposigies,
eslimativas, avaliagdes e eventuais prego(s) alvo(s) contidos na presente matarial referem-se a data indicada e estio sujeitos a alteragbes a qualquer tempa sem aviso prévio.
Os indicadores econdmicos utilizados neste material devem ser considerados como mera referéncia, ndo se iratando de meta ou parametro de performance de rentabilidade.
Nem a Santander Asset Management, e nem qualgquer sociedade por ela controlada ou a ela coligada podem estar sujeitas a8 qualquer dano direto, indireto, especial, secundario,
significativo, punitivo ou exemplar, incluindo prejuizos provenientes de qualquer maneira, da informagdo contida neste material, Este material & para uso exclusivo de seus
§ receptores e seu contetdo nao pade ser reproduzido, redistribufdo ou publicado de qualguer forma, integral ou parcizimente, sem a expressa autorizagao prévia do Santander.

Os investimentos apresentados podem ndo ser adequados aos seus objetivos, situagdo financeira ou necessidades individuais. Este documento ndo é, e nac deve ser
interpretado como, uma oferta de venda ou solicitagao de uma oferta de compra de qualquer titulo ou valor mobilidrio. Nem & Santander Asset Management, e nem qualquer
socledade por ela controlada ou a ela coligada podem estar sujeltas a qualguer dano direto, indireto, especial, secundario, significativo, punitivo ou exemplar, Incluindo prejuizos.
provenientes de qualquer maneira, da informagdc contida neste material. Proibida a reproducdc ou utiizagio deste material sem a expressa autorizacdo da Santander Asset
Management.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Os investimentos
apresentados podem nac ser adequados aos seus objetivos, siluagio financeira ou necessidades Individuais. O preenchimento do formuldrio APl — Anslise de Perfil do
, Investidor é essencial para garantir a adequagao do perfil do cliente ao produto de investimento escolhido. Leia previamente as condigbes de cada produto antes de investir. A
rentabiidade passada nao representz garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo & liquida de impostos efou taxa de performance. Para mais informacoes,
acesse 0 material técnico de cada produto no site www.santander.com.br > Para a sua Empresa > Investimentos > Outras informagoes > Ofertas de Fundos.

Os comentarios efetuados por terceiros refletem Unica e exclusivamente as opinides do autor e sao tidos como confidveis e de boa fé, contudo podendo divergir da opinido da
£y SAM BR e oulras opinides emitidas pelo Grupo Santander, incluindo o Banco Santander Brasil S.A.. A SAMBR e o Grupo Santander, incluindo o Banco Santander Brasil S.A.,
“7F % nao se responsabilizam pelo seu contelido,

dbuaun'al de Divulgagdo, Dezembro/2020.

oo ki | M Asmrega

\ - ’ Aviorregdacie |
X0 anema N Ansima

A\ ANBIMA

Quvidoria




Investimentos
no Exterior

SANTANDER FI
GLOBAL EQUITIES
DOLAR
MULTIMERCADO
INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

Janeiro 2021

& Santander

Asset Management

Apéndice

Por que Santander
Global Equities?

Por que investir ’
no exterior?



Por que
Investir no
exterior?

A IMPORTANCIA DA DIVERSIFICAGAO ATRAVES DE INVESTIMENTOS NO
EXTERIOR

Brasil corresponde a (nivel global): 0

% 3% do PIB mundial 97 /o
2% da Renda Fixa de oportunidades
1% da Renda Variavel de diversificagao.

Brasil X Mundo: PIB, Numero de empresas listas e Tamanho o Mercado

USE-Tltides 32059 USD Trilhdes

Fonte. The World Bank, 2018




A IMPORTANCIA DA DIVERSIFICAGAO ATRAVES DE INVESTIMENTOS NO
EXTERIOR

Mercado brasileiro distante da robustez dos principais mercados do exterior

Investir em mercados acionarios
no exterior representa uma
forma rapida e facil de

implementar diversificagdo
Global.

Exposicdo a diferentes regides mundiais que tendem a se comportar de maneiras distintas.

no Brasil (USD m

-
g
-]
3
o

&

=)
]
a

o (USD bilhdes MSCl World por pais

Fonte: B3, MSCI e Dogs of the Dow. 2018

A IMPORTANCIA DA DIVERSIFICAGAO ATRAVES DE INVESTIMENTOS NO
EXTERIOR

Comparagao por
SetO!‘ Ibovespa por setor MSCI World por setor

Enquanto isso no mercado
global, o setor de
tecnologia concentra
atualmente muitas das
maiores empresas do
mundo.

Mercado acionario no Brasil
esta concentrado no setor
financeiro.

Fonte: MSCI @ 83. Maio 2020




PORQUE DIVERSIFICAR SEUS INVESTIMENTOS COM AGOES

INTERNACIONAIS?
Efeito Rentabilidade Acumulada
Diversificagao: Mercado de A¢des Global vs. Local
Investir em
estratégias no —MSCI World =—lbovespa
exterior 400%
colabora para a § 350%
redugdo do 3 300%
risco total do § 250%
- (&)
portfolio. < 200%
3150%
= 100%
el
T 50%
S 0%
(o
-50%
I T - TP TR S WG R . . S RN S
& @fzf" o \(;zf" £ 6;1\“ ox @'a\' £ &z\" cﬂe," (Q'o‘ & \{;e"' £

Fonte: Quantum Axis, Data base fechamento Janewo 2021

PORQUE DIVERSIFICAR SEUS INVESTIMENTOS COM AGCOES

INTERNACIONAIS?
Efeito Volatilidade Drawdown }
Diversificagéo: Mercado de A¢des Mercado de A¢Ges
Investir em Global vs. Local Global vs. Local
estratégias no |
exterior —MSCI World =——Ibovespa —MSCl World =——Ibovespa
colabora para a 100% o 0%
~ ©
redugdo do 8 80% = 10%
risco total do & E
portfolio. T 60% 3 -20%
T c
= 40% 2 -30%
K -
S 20% 3 -40%
0% 2 50%
M TUNUOON~NRD0NO O MTTNNOORNGOIT OO
v vl rgwlvi.et ot vl atoof. ol vl rd ol v vl ol vivl vhvt o ol el v G
IRUEIRUMURUR O™ O YEUKNUTUTUEURLEW

Correlagdo (MSCI World x Ibovespa): 0.20

Fonte: Quantum Axis, Data base fachamento Janeiro 2021. Comslago dos retomos difnos. janeta de 5 anos



O QUE JA APRENDEMOS COM AS CRISES DO MERCADO?

Délar Dalar 1BOV IBOV 1BOV 1BOV Dolar Dolar
-25,5% -4.3% 18,1% 7T4% -15,5% -2.9% -16.5% 1.5%

Diante dos momentos de crise, o posicionamento
diversificado em moedas e mercados acionarios é
importante para lidar com os ativos em situacdes de

rocco
| A== L vy

A
Fonta: SAM, Data base fechamento de Janaro 2021

A IMPORTANCIA DE TER UMA VISAO DE PORTFOLIO

( RETORNO E RISCO ANUALIZADO - ULTIMOS 5 ANOS )
189 MSCI BRL
14 " c2¢t MAB O
o 12 )
% Jc1 Caixa
m e IMAB
o
6 Ibovespa
) MSCI R$
0 2 4 b 8% 12¢ 14 16 18 20% 22% 24
RISCO

C1
45%
35%
20%

0%

c2

45% =
35% ==
10% W
10% &

Fonte: Santander Asset Managemeni e Bloomberg Feverainn/2020




Por que
Santander
Global
Equities?

SANTANDER GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR

OVERVIEW DO FUNDO

/* 22

Diversificagao
1 em mercados
acionarios e
] moedas
e FoF Multimanager
com investimento
em Fundos de
~ Agdes de gestores
- internacionais

,.'4

Suporte da Equipe
Global em Londres ©

3 (SAM UK)

Gestéao Ativa na
exposigdo a
regides e

“.mercados globais ®

Fonte: Santander Asset Management




PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
ROBUSTEZ E DISCIPLINA

& R ©, Zo

Expertise global na selegcdo

de gestores internacionais Alocagéo Global

Controle e Monitoramento Selegdo de Fundos

Abordagem .
Na gestao do Fundo, a * Processos de riscos e -+ Santander ‘Global
Santander Asset gfxﬂmdemnlemanle top= controles definidos pela Focis Lisf
Management conta com a 2 SAM Global s iderad
Uso de mltiplos fatores, Revis3o pericdi . a0 consi os
expertise da Santander tanto qualitativos quanto evi periddica dos requisitos taticos e
Asset Management UK fundos locals
GMAS) na selegéo de q‘.’a"“‘a".""s Acompanhamento de .
( " fiorh Diagnéstico por Fatores de performance e fisco * ReuniGes com os
- . b Curto, Médio e Lony gestores
internacionais ' 9o Acompanhamento das
possibilitando a alocagdo prazos por fegio posicdes .
Definicso das posigdes individualmente SRS i
em fundos de A + Implementagio
investimentos de diversos UndeeOver, por ragiio
gestores criteriosamente Definigdo do Portfolio
selecionados. mosken

Fonte: Santander Asset Managamant

PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
PROCESSO DE SELECAO DOS GESTORES GLOBAIS E FUNDOS INVESTIDOS

Focus List:

Espanna Qi
span :
Reino Unido + 450 Fundos, 440 ETFs
Brasil +50.000 « 90 gestores diferentes
Modelo quantitativo « Abrangéncia geogréfica global
e Requisitos minimos *  AUM médio por fundo USD 1.8 bi
Comitd de \ Unive: de . Implementacs
— Invzl!i‘mlnw |2 —. | Investj:::nm ' | A:f;:ll:‘:i“os — ( Pgmm ); - I: .
\ I/
™~ \ g — § \\ 4—1//
|_||:|I E Modelo

A Estratégia envolve um L qualitativo e

exaustivo processo Controle
analitico, quantitativo e +100.000
qualitativo, para selecdo de
|_fundos

Fonte. Santander Assat Managemant




SANTANDER GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR
PERFORMANCE

Retorno Acumulado

R$ 1 -1 57 R$ 587 i Desde o inicio

milhdes de

" milhdes de Patriménio 200%
E_E"ﬂ_f:ﬁ"io Liquido Médio (12 100%
iquido
q meses) 0%
R -100%
Retorno vs. Principais Indicadores’ mE YNN8 g NN XD a9 O Q
(24 Masas) Y E L 59 EH %5 8 RS E LSS
il E o E i E Wl E N E W E o E v
SANTANDER Fi
— s— || — —
slosaL equines N 112.3% Global Equities MSCI World CDI Ibovespa
msciAc I 96.3% iy
Global Equities Benchmark CDI DOLAR IBOVESPA
MsCi World R o6 8% No més 56% 4.3% 0.1% 5.4% -3.3%
Ano 56% 4.3% 0.1% 5.4% -3.3%
ol B 85% 12 Meses  §0.1% 457% 2.5% 28.3% 1.1%
24 Meses  112.8% 94.4% B8.5% 49.9% 18.1%
lbovespa [l 18.1% 36 Meses  120.8%  103.5% 15.4% 73.2% 35.5%

Benchmark: até 2019-09-13, MSCI AC: a partir de 2018-09-18, MSCI Word

Fonte: SAM Brasil / Data base: fechamento de Janeiro 2021. Razéo Social do Fundo: Santander Fundo de Investimento Global Equities Multimercado Investimento no
Exterior. Pablico Alvo: Investidores Qualificados. O fundo cobrara uma taxa de administragdo de 1.00% a.a.. Ndo ha cobral

A I':fa de taxa de performance. Inicio do
Fundo: 09/09/2013. (1) Os indicadores apresentados sdc mera referéncia econémica, e ndo meta ou parametro de performance de rentabilidade.

SANTANDER GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR
ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Atribuicdo de performance mensal, 2021

A performance do fundo é
proveniente de 3 componentes:

1 Alocagdo - Expressamos nosso

view global em  posigbes

over/under nas regibes do MSeecloosnunds  &MSO Work e

benchmark Atribuicdo de performance acumulada, 2021YTD
2 .

Selecado de Fundos -

Escolhemos os melhores fundos ‘ l

para gerar alpha contra o

3 benchmark da clase

Moeda - O Fundo é nao b S - )=
hedgiado, variagbes do BRL
afetam diretamente a rentabilidade

Benchmark: até 2019-09-13, MSCI AC; a partir de 2019-09-16, MSCI World

Fonte: SAM Brasil / Dala base: fechamento Janeiro 2021. Razdo Social do Fundo: Santander Fundo de Investimento Global Equities Multimercado Investimento no
Exterior. Publico Alvo: Investidores Qualificados. O fundo cobrard uma taxa de administragio de 1.00% a.a.. N&o ha cobral

r:fa de taxa de performance. Inicio do
Fundo: 09/09/2013. (1) Os indicadores apresentados s3o mera referéncia econdmica, e ndo meta ou parametro de performance de rentabilidade.




PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES

COMPOSICAO DE CARTEIRA

CEO Distribuigdo da carteira por Gestor!

B Global Equities

Baillie Gifford
3.6%
Henderson
0N Gy T RowePrice Cash
Wellingron COVEjand Cards 13.5%
4
4.6% Asia ex-Japan = Oceania
AxA g
5% M Japan
o 12.2%
6.4% Europe
Schroder
5.5% us
Blackrock a
F;d:!:v A% Global
Morgan Staniey
£I%  Pionser
83%
T Rowe Price IPM Blackrock
Morgan Stanley Fidelity Schrode
AXA Rosenberg Wellington Coupland Cardiff

Baillie Gifford

% Distribuigdo da carteira por Regido'

0.0%
- s
-

0% 10% 20

30% 409

MSCI World

Fonte: SAM Brasil/ Data base: fechamento Janeiro 2021. Publico Alvo: Investidores Quallificados. O fundo cobrara uma taxa de administragdo de 1.00%

ao ano. Nao ha cobranga de taxa de performance. Inicio do Fundo: 09/09/2013. (1) Considera apenas o % investido no exterior.

PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES

COMPOSICAO DA CARTEIRA

% Distribuigdo da carteira por Fundo’

Global Equnities

Global 9.0%
Wellington Global Quality Growth 5.0%
Fidelity Funds - Global Technology Fund 4.0%
us 60.9%

Tﬁowu Price Funds - US Srfla-l!éqlché;:nlég éqg un o
Tftowe Price Funds S Large-CAR Growth Bty Rmdt e
AXA Rosanbarg - US Enhanced indexEquity . . .
Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth
Morgan Staniey Investment Fune
Blackrock US Index ...
Europe

&-qgllly Eulrcpqan Larger Companies N L .
Henderson Gartmore Pan EuropeanEquity | . . ...

4.4%

4.4%

7.0%

BallieGifford Japan ... 3.4%
Coupland Cardiff - CC Japan Alpha Fund 3.65%
Asia ex-Japan + Oceania 5.5%

Estratégia

Crescimento / Qualidade
Setorial Tecnologia

Stock

”‘S:Vﬂ'llll Clps T
erererenenr SR CHPS
......BaIx0 tracking err .
..Fundamentalista

Stock Picking

... 3tock Picking
Baixo tracking error

Schroder international Selection - Asian Diﬁﬂuﬂl!le! 5.55% Stock Plcklﬂi

Cash 0.0%

Fonte: SAM Brasil/ Data base: fechamento Janeiro 2021. Pablico Alvo: Investidores Quallificados. O fundo cobrara uma taxa de administragio de 1.00%
ao ano. Nao ha cobranga de taxa de performance. Inicio do Fundo: 08/08/2013. (1) Considera apenas o % investido no exterior.




PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
FUNDO LOCAL, GESTORES GLOBAIS

T.RowePrice

Fundagdo: 1937
Sede: Baltimore, Maryland — EUA
Ativos sob gestdo: USD 1.3 trilhdes

‘ BAILLIE GIFFORD

Fundagao: 1908
Sede: Edimburgo — Escocia
Ativos sob gestio: USD 262 bilhdes

BlackRock

Fundagao: 1988

Sede: Nova York — EUA

Ativos sob gestdo: USD 7.4 trilhdes

J.PMorgan

Fundagdo: 1885 (JPMorgan), 1955

(Chase), 1996 (JPMorgan Chase)
Sede: Nova York - EUA
Ativos sob gestdo: USD 2.9 trilhées

Amundi Pioneer

Fundagao: 1928 (Pioneer), 2010
(Amundi), 2017 (Amundi Pioneer)
Sede: Boston — EUA

Ativos sob gestdo: USD 1.6 trilhdes

- Vanguard

Fundagao: 1975
Sede: Pennsylvania - EUA
Ativos sob gestdo: USD 5.3 trilhes

Fidelity
Fundagdo: 1946

Sede: Boston — EUA
Ativos sob gestdo: USD 2.5 trilhdes

Janus Henderson

Fundagao: 1934 (Henderson), 1969
(Janus), 2017 {Janus Henderson)
Sede: Londres - Inglaterra

Ativos sob gestdo: USD 300 bilhes

Investment
¢.a% Managers

Fundacdo: 1994
Sede: Paris - Franga
Ativos sob gestdo: USD 912 bilhdes

CouplandCardiff

Fundagao: 2005
Sede: Londres — Inglaterra e Singapura
Ativos sob gestao: USD 1.6 trilhdes

Fundagdo: 1804
Sede: Londres - Inglaterra
Ativos sob gestao: USD 662 bilhdes

WELLINGTON
MANAGEMENT

Fundagdo: 1928
Sede: Boston - EUA
Ativos sob gestao: USD 1 trilhdc

nte SAM B
uma

tHXE da o

Data base fechamento/2020

wagho de 1,00% m.a. No ha col

Apéndice

ander Fundo de Investimento Global Equities Mut
ance. Inicio do Funda® 0992013 (1) En

s O funda

obrarg




| PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
‘ EQUIPE LOCAL & GLOBAL DEDICADA

aim

| n 3
43 profissionais dedicados
| (28 Evropa & 15 LATAM)

v -1
.
Cristina tza ; Stefano Amato
Fiavtl GUAS Esprnte * 5 profiasionais,

com R$23bi AUM

hd v v v v
Vitor Barb : - . . Rodrigo
itor Barbi Renata Fornaziere Tadzio Gaspar Gustavo Pistili -
. i Fernandez

Fonte. Santander Assal Management Maio/2020

PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
EQUIPE LOCAL & GLOBAL DEDICADA

Jose Mazoy
CIO Global

Jose Mazoy & o Chief Investment Officer
Global da Santander Assel Management.
Antes da SAM, Jose ocupava a posicdo de
Head Giobal de Estratégias Dindmicas no
UBS, sendo responsavel pela equipe de
fatores de investimenio mulli-ativos, cobrindo
tambem, onginagdo de clientes,
desenvolvimento de produlos e piataforma de
Tl. Antes do UBS, Jose atuou como Co-Head
Global de Estratégias Macro Sislematicas na
Goldman Sachs por 5 anos. Possui mais de
20 anos de expenéncia em investimentos,
com passagens pelo Barclays, Deutsche
Bank e Banco Central do México.

Mario Felisberto
CIO Brasil

Mario Felisberto se juntou @ SAM em
Setembro de 2019. Possul 25 anos de
experiéncia no mercado financeiro, com
passagens pelo Banco CCF Brasil (1995
2000), HSBC Brasil (2002-2013), onde
desempenhou a fungdo de CIO para
Ameérica Latina, Advis Investimentos (2013-
2016) e Canvas Capital (2016-2019). Mano
é graduado em Engenharia de Produg3o
pala Escola Politécnica da Universidade de
S&o Paulo (POLI-USP) a possui MBA peio
Massachuselts Inslitute of Technology
(MIT), além de CFA.

Kent Peterson
Global Head GMAS

Kent Peterson ftrabalhou na Brdgewater
Assocates entre 1908 e 2005 como
Research Associate e Trading Assodcale.
Ingressou na Columbia Threadneedie em
2005, onde stuou como Head de Research
Assel Allocation por um periodo antes de
sa tomar Gestor Sénior (PM) em 2008,
Como Gestor, Kent supervisonou as
carfeiras de relomo absoluto, assef
allocation, nsk panty e seguros,
impulsionadas por investimentos
sistematicos. Em 2017, Kenl, em conjunto
com outros dois sécios, fundou o Bastion
QS (hedge fund), em que Kent ocupou a
pasigio de CIO. Em 2018, Kenl se juntou 3
Santander Assel Management como Head
Global de GMAS (Global Muilti-Assel
Solutions). Kent também possul doutorado
@m histdria chinesa pela Universidade de
Princeton.

Fonts: Santander Asset Management



PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
EQUIPE LOCAL & GLOBAL DEDICADA

Renato Santaniello

Head de Solugdes de
Investimentos e Alocagdo de
Ativos Brasil

Renato & o responsavel pela area de Solugbes de
Investimentos e Alocagdo de Aftivos. Juntou-se &
SAM em janeiro de 2006, vindo da Faculdade
Ibmec-SP  (insper), onde foi Professor de
Economelna e Macroeconomia. Renato & Mestre em
Economia pela UFRGS, graduado em Economia
pelo Insper @ tem 13 anos de experiéncia no
mearcado financeiro.

Cristina lza
Head GMAS Espanha

Iniciou sua carreira no final de 1996 como analista
macroecondémico  na  Gesbansander (Assel
Managemant) e antes de ingressar na SAM,
trabalhou na Santander Investment (cometora) @ na
/ BBVA Gestion. Formada em Economia
(n® 1) pela Universidad Auténoma de Madnd, CFA,
& parficipou no Programa de Desenvolvimento de
Lideranga Executiva da ESADE Business & Law
School. Ingressou na SAM em 2000 como gestora
de renda vanavel. Desde entdo, desempenhou
diferentes funcdes na equipe de investmentos:
Gestora de fundos de agdes @ Gestora de fundos
de multmercados, a [
de investimentos diretos e de FoF.

Stefano Amato
Head GMAS UK

Stefano Amato ingressou na SAM UK em satembro
de 2017, com foco na gestdo dos porifdlios de
Asset Allocation @ Relorno Absolulo. Stefano
possui 13 anos de expenéncia em investmenios,
tendo Iniciado sua cameira no departamento de
derivativos de renda vanavel na Lehman Brothers
e na Societe Generale. Também foi Gestor de
Investimentos no J.P. Morgan Asset Management
@ Head de Gestio de Investimentos na Centunon
Portfolic Managers. Possui mestrado em Finangas
pela London Business School, além de mestrado
em economia comportamental (behavioral finance)
e bachareladc em ciéncias e lecnologias da
comunicagdo pela Universdade |ULM em Milda,
Halia.

Fonte: Santander Asset Management
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Daniel Castro

Portfolio Manager Brasil
Daniel Castro & portfolio manager na area de
Solugdes de Investimenios @ Alocacdo de
Afivos. Juntou-se & SAM em junho de 2018
e leve passagem no BNP Paribas Assel
(2015-2019), onde desempenhou as fungdes
de Economista e de Analista Quantitativo,
Mestre em Teoria Econdmica pela FEA-USP
e graduado em Economia pelo mesmo
instifuto, tem 8 anos de expenéncia no
mercado financeiro.

Gustavo Pistili

Portfolio Manager Brasil
Gustavo Pistili & portfolio manager na area
de Solugdes de Investimentos e Alocagio de
Ativos. Juntou-se &8 SAM em Maio de 2019 e
leve passagem pela Lifetime Asset (2017-
2019) e Constancia Investimentos (2015
2017) onde desempenhou as fungbes de
Gest3o e Analista Quantitativo. Mestre em
Economa pelo INSPER e graduado em
Economia & Administragdo de Empresas
pelo mesmo instituto, tem 8 anos de
experiéncia no mercado financeiro.

Renata Fornaziere
CFA, Portfolio Manager

Brasil

Renata Fomaziere, CFA, & portfolio
manager na area de Solugies de
Investmentos e Alocagiio de Alivos.
Juntou-se @ SAM em Dezembro de 2005,
com passagens palas areas de Riscos,
Produtos e Investimentos (posi¢do que
ocupa hé cerca de 4 anos). Renala &
Graduada em Engenharia de Produgio
Mecanica pela Escola de Engenh

Tadzio Gaspar
Portfolio Manager

Brasil

Tadzio Gaspar @ porffolio manager
na &rea de Investment Solutions.
Junlou-se & SAM em junho de 2018 &
antenommente fazia parle do ime de
gestio da TAG Investimenios, onde
atuava como analista de fundos de
investimentos. Graduado am
Engenharia Elétrica peia
Uni de Brasilia com pos

Maua, com Pos — Graduagdo em Financial
Economics pela Fundagio Getulio Vargas
(FGV), e possui 14 anos de expenéncia no
mercado financeiro.

graduagdo em Finangas pelo Insper,
possul 7 anos de exper@ncia no
mercado financeiro.

Fonta: Santander Asset Management




APENDICE
CARACTERISTICAS DO FUNDO

CNPJ 17.804.792/0001-50 =
RESOLUCAO 3922 (Art. 9% A, Inciso 2)
Publico Alvo Investidores Qualificados
Investimento no exterior Até 100% Classifica-se no segmento investimento no exterior;
Taxa de administragdo (a.a.) 1,00% Limite de alocagao:
Taxa de Performance (a.a.) Nio possul até 10% em relagdo aos recursos do RPPS;
" . )
Classificagdo ANBIMA Multimercado Inv. no Exterior 516 5% do patimonio do fundo
f - ) '
Tributaggo Risida Fisa Longo Prize Gestor do fundo constituido no exterior esteja em
) = atividade a mais de 5 anos e PL minimo de US$5bi;
Aplicagao inicial R$ 50.000,00
Fundos no Exterior com pelo menos 12 meses de
Aplicaggo adicional/resgate R$ 10.000,00
histarico
Saldo minimo R$ 10.000,00
Caodigo ANBIMA 346063
Ticker Bloomberg GBLEQTS BZ EQUITY
Fonte: Sanfander Asset Management. Maio/2018
APENDICE
CARACTERISTICAS DO FUNDO
Solicitagdo de resgate e aplicagdo DIARIO
D Conversao da aplicagéo D+1 UTIL

Converséo resgate D+1 UTIL

Liquidagao ATE D+8 UTEIS

Horario limite de movimentagao 12:00

Solicitagao - Efetivacaoe * Fechamentodo |“ Recebimento ¥ Pagamento ao
resgate S conversao de 2 Cambio UDS - 5 USD’ na conta S cotista
(cotista) resgate dos BRL para D+1 = do All Funds

Solicitagao underlying = Liquidagdo do

resgate Funds ! o Cambio USD -

underlying Cotizagao do BRL
Fund para D+1 resgate

(*) Sujeito aos ferados que Impactam os fluxos em: SP, NY & Luxemburgo §2° E vedada & pamcao dieta de e &m termos P ou de dif i de com oS néo
estabalecidos no egulamento do Fundo 555 como meta ou parimetro de perfarmance, com o objetivo da nlo dar & entander pam o gue h# ) enfre B ® #sies

§3°. Os indicadores econdmicos de qua wata o pardgrafo 2° acima podem ser divuigados em Materiais Técnicos dos Fundos 555 desds que sejam scompanhados de aviso especifico que esdareca sa tratar de mer referdncia
econfimica & no meta ou pardmetro de performance.




INFORMAGAO RELEVANTE

Esta materal fol pala S Asset no Brasd, para uso ivo no L sando & pessoas no Pais. Por ter sido b am nfidveis & de bon fé, nio ha
nenhuma garantia de serem precisas, completas, Imparciais ou cometas As opinides, projeg 3 o L] Ms]mﬂu)mmmmwmlﬂlm-m%lm
A qualquer tempo sam aviso prévio. Os neste material devem sar como mar refe nfic se tratando de meta ou p de Fundos de nllo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. mwmnwmwﬂmnbwammmmm pe shuagho ou

O preanchimants do formulério AP1 - Andlise de Peril do @ para garantir 8 do perfil do clienta 8o produto de investimento escolhido.

Este documento nlio &, @ néo deva sar imerpretado coma, umluf-‘!ld.vond'wmmummﬂlmmdl quer ttulo ou valor Nmu Assat g ® nem qualquer sociedade por ela controlada ou &
ela coligada pod-h—wqw-ququ.umdilo indireto, -p-ud ig . punitivo ou ] i de qualquer manaira, da informagdio contida neste material. Probids a reproduglo ou
utiizagio dests matarial sem & Assat M

LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES cowwusuunes A LAMINA DE INFORMAGOES Esssncuus SE HOUVER, E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Estes documenios podem ser encontrados no site www Cvm gov.be
(acessar “Fundos de Investimantc”, buscar o Fundo peln sua mzfio social, p qucndouh Leia pi as e de cada produto antes de investir DESCR!GAODDTIPOANBHA
DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEHENTAHE.S Ammlﬂp-ndlr‘n mntia de futura. da per do fundo de uma andlise de

periodo de, no minimo, 12 (doze) meses A rentabilidade dnvulgada ndo é liquida de impostos. O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERC‘CIO DE DIRE]TO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QLE DISCIPLINA OS PRINCIF!OS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE

ATIVOS QUF.CONFiW AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. Condigbas da Politica de Volo ivel nos sites cOm br ou Www. com.br. Os neste material devem ser

néio se tratando de meta ou parfmetro de performance de Sup: ® {a) C da Valores - CVM: @ (b) Servicos da Atandimenio ao Cidado sm www.cvm.gov br.
P-n-l-ﬁwmwu acesse o matedal henico de cada produto no site www .com.br > @ dncia > Saiba mais sobre Fundos > Segmentos > Informagdes > Tabelas de rentabilidade dos Fundos. Material de Divuigachio
Janeimo 2021

B O

Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais @ rsgibes metropolitanas). 0800 702 3535 (demais localidades), SANTANDER BRASIL GEST‘O DE RECURSOS LTDA.

0800 723 5007 (passcas com deficiincia suditva ou de fals). Atendimento digial 24h, 7 dias por semana.

SAC: 0800 762 7777 & para pessoas com daficaincia auditiva ou de fain- DB00 771 0401, Atandimanto 24h por Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 2.235 e 2.041, Bloco A, 18° andar
dia, todos os dias. Quvidoria - Sa nda ficar satisfello com B solugdo npresentada: 0BOO 726 0322 @ para
Passons com deficknce auta ou de fae 0800 771 0301 Das 81 &s 220, da segund s sesttorn S0 Paulo - SP - Brasil - 04543-011

sébados das 0Sh és 14h, exceto ferados

P— [
anoima | X\ ANBiMA

ey

. Telefones: 55 11 4130-9208 / 4130-9209 / 4130-9201
U‘-\ ANBIMA

E-mail: asset.atendimento@santanderam.com

www.santanderassetmanagement.com.br




PROPOSICOES MACRO 2021

Brasil Macro | Fevereiro 2021

Ana Paula Vescovi* &
Equipe Macro

+5511 3553 8567
anavescovi@santander.com.br

& Santander

IMPORTANT DISCLOSURES/CERTIFICATIONS ARE IN THE “IMPORTANT DISCLOSURES™ SECTION OF THIS REPORT
est nguines shoild be directed to Santander Investment & c.at 583-4629 1 (212) 350-391
S affiliate of Santander Invest

Novo Ano, Mesmas Incertezas
Proposigées Macro do Santander Brasil para 2021

Os impactos da pandemia Covid-19 se estenderdao em 2021, causando restricées de mobilidade, recupera¢do mais
lenta da economia, possivel reintrodugcdo (moderada) de estimulos fiscais, e certa agitagdo social e politica.

Controle da pandemia é chave para a retomada da atividade global
Capacidade de vacinar a populagao ditaré o ritmo da retomada.

Vacinas e crescimento da China devem sustentar a recuperagiao das commodities
Otimismo em relagdo a crescimento global deve prevalecer em 2021.

Apo6s um inicio lento, a vacinagao no Brasil deve acelerar
Riscos de atraso nas vacinas provavelmente limitados ao 1521.

Medidas e reformas importantes que podem ser implementadas

Além da vacinagéo, acreditamos que certas medidas e reformas macro serdo necessarias para apoiar a redugdo dos riscos idiossincraticos.




Novo Ano, Mesmas Incertezas
Proposi¢cdes Macro do Santander Brasil para 2021

Impactos persistentes da pandemia (na mobilidade, salarios) reduzirdo a velocidade de recuperagao
Apobs um comego fraco, esperamos que o avango da vacinag&o e o aumento na mobilidade impulsionem a atividade a partir do 2T21.

Normalizacao da forga de trabalho deve levar a aumento da taxa de desemprego

Apos a forte queda da forga de trabalho em 2020, esperamos um processo de normalizagdo (i.e. maior busca por emprego) no 1S21.

Queda da massa salarial real “ampliada”, apesar de nova rodada de auxilio emergencial

Em tamanho bem menor que em 2020, a reintrodugdo do Auxilio Emergencial ndo evitara queda acentuada na massa salarial “ampliada”.

Mercado de capitais impulsionando a atividade econémica
Embora o crédito bancério corporativo deva desacelerar apos forte alta em 2020, ha espago para expans&o via mercado de capitais.

Um cenario benigno para inflagdo, mas com trajetéria arriscada
Inflagéo devera ficar abaixo da meta em 2021, mas com uma (arriscada) convergéncia de cima para baixo.

Uma postura de politica monetaria menos acomodaticia em 2021 e 2022
O BC sinaliza desconforto com um nivel “extraordinario” de estimulo, com taxa Selic em 2,00%.

Perdendo a chance de consertar o telhado
A manutencio de condigdes globais favoraveis devera ajudar o real a registrar alguma valorizagao nos préximos anos, mas ha incertezas.

& Santander 3

Proposi¢des Macro do Santander Brasil para 2021

O tema central de 2021 sera a vacinagdo. Assim como a eclosdo da pandemia do Covid-19 em 2020 exacerbou os problemas fiscais e
a percepgao das desigualdades no Brasil, a vacinagdo serd determinante tanto para a normalizagéo da atividade econémica quanto
para definicbes de politicas publicas.

Acreditamos que, com o atraso no processo de vacinagdo, havera restrigdes adicionais de mobilidade no 1T21 e, consequentemente,
retragdo no PIB no periodo. Aproximadamente, 50% da populagdo brasileira tera sido imunizada até o final do ano. A volta a
recuperagdo da economia apds a retirada dos fortes estimulos fiscais de 2020 sera mais perceptivel no 2521, na esteira de um ritmo
de vacinagdo mais intenso. Assim, acreditamos que haverd estimulos adicionais, especiaimente um novo auxilio emergencial,
temporéario e com menor valor e abrangéncia. Ainda no 1821, a inflagdo acumulada em 12 meses alcangaré seu pico, com posterior
convergéncia para o centro da meta. O Copom iniciard precocemente um ciclo de normalizagdo parcial da taxa Selic. O Real seguira
tendéncia de apreciagédo, impulsionada pelo maior crescimento global, além da melhora nas condigdes financeiras internacionais e a
recuperagao no prego das commodifies. Contudo, a valorizagédo sera bastante contida pela auséncia de reformas abrangentes, pela
manutengdo do risco fiscal, além de incertezas no campo politico-institucional. Com o acirramento das disputas eleitorais para as
mesas diretoras no Congresso, havera fricgdes politicas que dificultaro o andamento das reformas e antecipario o inicio da corrida
eleitoral de 2022.




Controle da pandemia é chave para a retomada da atividade global

o Capacidade de vacinar a populagéo ditar4 o ritmo da retomada: A pandemia do coronavirus frouxe uma crise sanitaria e econdmica sem

precedentes, paralisando paises inteiros, forcando govemos e bancos

PIB Giobal (indice - 2015=100)

it veio nos ultimos dias do ano, com as chegadas das vacinas que prometem
140 ) ajudar no combate da pandemia. Agora, com uma situagdo ainda fora de
135 controle na maior parte dos paises, a capacidade de vacinar em massa,
130 ) com todas as dificuldades logisticas ditard o ritmo da retomada da
125 atividade econdmica global. A manutengdo dos amplos estimulos
122 _____ monetarios nas principais economias, somadas as expectativas de
10 importantes estimulos fiscais adicionais nos EUA, devem impulsionar a
105 atividade econémica uma vez que a pandemia estiver mais controlada.
100 Portanto, acreditamos que 2021 serd um ano de forte retomada na
20015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 atividade global, que deve alcancgar os niveis pré-crise entre o final de
—\World =S e=—=China 2021 e o inicio de 2022. Com a retomada da atividade econémica, os
parg, Santandes precos de commodities devem seguir pressionados. A inflagédo
também deve voltar a aparecer nas economias desenvolvidas, embora
ainda em niveis muito confortaveis
«» Santander 5
Vacinas e crescimento da China sustentam a recuperagao das commodities
o Otimismo em relagdo a crescimento global deve prevalecer em 2021,
Esperamos que os pregos do petrélec aumentem em meados do 2T21, a Pregos de commodities
medida em que a imunizagdo contra o virus alimente otimismo sobre a 16 100
demanda futura e a recuperagdo econémica global. Em nossa opinido, a 90
oferta global deve seguir desacelerada, com cortes na produgéo ajustando- . 33
se a demanda de forma a manter o mercado deficitario. 760
Enquanto isso, apesar do rally sustentado no 2S20 apoiado por 33
fundamentos - forte demanda da China, risco climético do La Nifia e 30
proje¢bes de estoques finais baixos para 2020/21 - esperamos que o0s ?g
pregos das commodities agricolas em geral percam forca no final do 0

ano, ainda que acima dos niveis pré-pandemia. A demanda chinesa por
seja deve desacelerar conforme o rebanho de suinos do pais seja
recomposto, enquanto que a produgdo de soja deve atingir recorde de alta
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centrais a fazerem estimulos fiscais e monetarios colossais. A boa noticia



Apoés um inicio lento, a vacinagao no Brasil deve acelerar

o Riscos de atraso nas vacinas provavelmente limitados ao 1S21.

Apesar da incerteza de curto prazo quanto a pandemia - dado o
surgimento de variantes do coronavirus e a escassez de insumos para a
produgao de vacinas - esperamos que o ritmo de vacinagao acelere no
2821, na medida em que os parceiros locais de fabricagdo iniciem a
producdo e mais vacinas estejam disponiveis. Em nossa opinido, o ritmo
de vacinagdo sera 20% inferior ao previsto no Plano Nacional de
Operacionalizagdo da Vacinagéo, o que significa que 59% da populagéo
sera vacinada até o final de 2021. Considerando uma eficacia média de
60% (Butantan/Sinovac tem 50% de eficacia, enquanto a
Fiocruz/AstraZeneca tem 70%) e levando em conta infecgdes passadas e
futuras, projetamos que 48% da populagdo estara imune ao virus até
dezembro de 2021, abaixo de um limite de imunidade de rebanho de 60%.

« Santander

Plano Nacional de Vacinacdo
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Medidas e reformas importantes que podem ser implementadas

Plano Nacional (-20%)

—Populagao imune

|

o Além da questdo da vacinagdo, acreditamos que certas medidas e reformas sdo necessarias para apoiar a redugdo dos riscos
idiossincraticos. A agenda fiscal contém riscos significativos em sua execugdo, a nosso ver, entdo a incerteza permanecera.

Medidas positivas Retrocessos

Orcamento de 2021 em conformidade com a teto de gastos
Medidas fiscais emergenciais minimas
Avancos na agenda de privatizacoes

Reforma tributaria, ou simplificagdo com a
CBS (Contribuicao sobre Bens e Servicos)

Autonomia do Banco Central

Continuidade da modemizacao dos marcos regulatorios

Possivel criagdo de novas despesas obrigatorias

Aumentos permanentes da carga tributaria

Aprovagao de um novo imposto digital (CPMF)

Aprovagdo de medidas federais que impliquem leniéncia ou
risco moral com ajustes fiscais

Alocagao de receita ndo vinculada a fundos publicos para
outras despesas primarias

Paralisia da agenda de reformas impactada por disputas
politicas




Perspectiva fiscal “em gelo fino” com possivel reintroducdo de estimulos

o Importante debate sera sobre a retomada do Auxilio Emergencial. Esperamos que sua reintrodug&o (em fungdo da pandemia) seja
equilibrada com a aprovagao de reformas fiscais - uma compensagéo intertemporal - com possiveis turbuléncias no debate politico.

Sera um ano andando no gelo fino para evitar uma nova deterioragéao na
perspectiva de consolidagédo fiscal. Embora possa haver turbuléncia no
debate fiscal, o aspecto mais importante ser4 a manutengio da
sustentabilidade da divida, que sofreu forte deteriorag@o em 2020. Qualquer
mudanga nessa perspectiva podera deteriorar as condigdes financeiras.

Acreditamos que o Auxilio Emergencial deve ser retomado de forma
temporaria em 2021, condicionadas ao agravamento da pandemia. Isto
deve ser feito por crédito extraordinario (ndo incluido no teto de gastos). O
valor total sera de R$ 25 bilhdes por quatro meses, atingindo 30 milhdes de
beneficiarios ndo incluidos no Bolsa Familia. Essa promogagéo deve ter
como contrapartida a aprovacdo de medidas de gatilhos fiscais
(provavelmente com descasamento temporal) para compensar o aumento
das despesas e nado afetar a perspectiva de frajetéria da divida—
compensando no tempo essas despesas fora do teto de gastos, com
possibilidade de cumprimento da regra até 2024. Acreditamos o govermno
continuara a cumprir a regra de limite de gastos em 2021 (com muita
disciplina) e em 2022.

& Santander

Divida Bruta (% PIB) vs. Classificacdo rating S&P
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Impactos na mobilidade e salarios reduzirao a velocidade de recuperagao

o Apbs um fraco comego, esperamos que o avango na vacinagao e o aumento na mobilidade impulsionem a atividade a partir do

2T21.
O recrudescimento da pandemia observado nas Ultimas semanas
provavelmente implicara em uma reversdo do processo de reabertura, com
uma inevitavel deterioragdo da mobilidade ante o 4T20, embora com uma
economia mais aberta do que nos piores momentos da crise. Com relagdo
ao 1721, os servicos com maior interacdo social, que esperdvamos que
fossem os principais drivers da recuperagdo, serdo consideravelmente
atingidos; também veremos os primeiros sinais da materializacéo do fiscal
cliff em fungéo da retirada do auxilio emergencial. Por outro lado, a indistria
de transformagdo tem uma recomposigdo de estoques contratada para o
1521, enquanto o setor de construg¢do civil deve permanecer na trajetdria
de recuperacgao. A partir do 2T21, o avango na campanha de vacinagao
concomitante & uma nova rodada (menor) do auxilio emergencial e ao
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A normalizacao na forga do trabalho levara a uma taxa de desemprego maior

o Apods queda acentuada da forga de trabalho em 2020, esperamos um processo de normalizagdo (mais pessoas em busca de
emprego) no 1521, que levara a um aumento na taxa de desemprego.

Esperamos que a taxa de desemprego tenha dois comportamentos
distintos no 1521 e 2521. No 1521, a forga de trabalho deve se

recuperar gradualmente aos niveis pré-crise, acompanhando o

Taxa de desemprego e populagido ocupada

= Populagdo Ocupada sa (eixo da esquerda, milhes)
——Taxa de desemprego sa (ewxo da direita)

processo de reabertura (gradativa) da economia, e o fim do Auxilio

Emergencial nos primeiros meses de 2021. Esperamos que a o
populagdo ocupada tenha um desempenho fraco no 1T21, com 88
medidas de distanciamento social ainda em vigor e niveis de incerteza
elevados, que irdo limitar a criacdo de empregos. No 2521, com a forga
de ftrabalho de volta aos niveis pré-crise e crescendo a uma taxa 30
menor, esperamos uma queda gradual da taxa de desemprego. A

medida que a populagdo seja imunizada, o aumento nos niveis de
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mobilidade deve impulsionar a recuperagdo do mercado de trabalho.
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Por outro lado, ndo esperamos que a ocupagao volte a niveis pré-crise
antes do 2T22, e o mercado de ftrabalho deve ter situagiio mais

precéria, com maior grau de informalidade e menores salérios reais.

& Santander

Queda na massa salarial "ampliada”, apesar de nova rodada de estimulos

o O Auxilio Emergencial e antecipagdes de transferéncia de renda por meio de beneficios sociais elevardo a massa salarial real
"ampliada” do 2T21. No entanto, o resultado de 2021 deve representar uma queda em relagdo a 2020.

Estimamos que a massa salarial “ampliada” subiu 3,1% em termos Massa salarial “ampliada” (R$ bilhdes)
reais para o ano de 2020 em relagdo a 2019. Na simulagdo .
contrafactual, sem considerar as transferéncias do governo, ™
calculamos uma queda de 6,3% na massa salarial real, de modo que - I
os beneficios mais que compensaram a queda ciclica causada pela __ .= I .
pandemia. Para 2021, consideramos a reintrodugdo do Auxilio =

|

.
Emergencial de margo a junho, que, juntamente com uma antecipagéo !
de transferéncias de renda por meio de beneficios sociais, levara a
um nivel elevado da massa salarial “ampliada”. No 2521, a gradual
recuperacgio do mercado de trabalho deve se refletir na massa salarial
real, conforme representado nas bamras cinza escuro do gréafico.
Projetamos queda de 6,6% na massa salarial real “ampliada™ para



Mercado de capitais impulsionando a atividade econdmica

o Crédito bancario para empresas deve desacelerar do nivel registrado em 2020, mas ha espago para o mercado de capitais crescer.

Para 2021, vemos a expansdo do crédito como motor da atividade
econdmica, & medida que a economia vola aos trilhos. Os
empréstimos bancérios para familias ja se recuperaram do pior momento
da pandemia. Olhando para frente, enxergamos o crédito para esse
segmento com potencial de crescimento, impulsionando a atividade
econdmica. Taxas de juros baixas devem manter o mercado imobiliario
aquecido. O risco aqui é o endividamento do consumidor, atualmente em
trajetéria ascendente, na medida em que alta na inadimpléncia poderia
levar os bancos a restringir o acesso a crédito para as familias. Para as
empresas, esperamos uma desaceleragdo no crédito bancério, uma vez
que as empresas se apoiaram fortemente em programas de crédito
emergencial (PEAC, Pronampe) e capital de giro para suprir as
necessidades de liquidez no curto prazo. Por outro lado, o mercado de
capitais pode se beneficiar do apetite de investidores locais e estrangeiros,
a depender dos desdobramentos macroeconémicos, em especial aqueles
ligados as decisbes fiscais.

& Santander

Financiamento corporativo total (real, R$ bilhdes)
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Um cenario benigno para inflagdo, mas com trajetoria arriscada

o Inflagéo ficara abaixo da meta, mas com uma (arriscada) convergéncia de cima para baixo.

O cenario benigno para inflagdo é baseado em: 1) expectativas
ancoradas e 2) alto nivel de ociosidade na economia. A recente piora
da pandemia aliada a dificuldades no processo de vacinag@o atuam para
conter a demanda, mantendo os pregos (principalmente de servigos) bem
comportados, enquanto expectativas ancoradas impedem impactos
maiores da inércia. Contudo, pelo lado da oferta, esperamos que uma
inflagdo de custos pressione o IPCA. A recuperagdo global € um suporte
aos altos precos de commodities, e deve conter um arrefecimento maior da
inflagdo de alimentos. Na industria, commodities também séo uma fonte de
pressdo e a cadeia de suprimentos global deve continuar sofrendo os
efeitos da pandemia ainda por algum tempo. Além disso, o cenario fiscal
mais arriscado deve manter o Real em niveis depreciados. Portanto,

SRPRSUREY . T USSR I G | SIS (SR DU PRI M N W N DI a . 7 -

Inflagao do IPCA

80  eeeees IPCA a/a IPCA a/a prev. Meta de inflagao
7.0 mai/21; 6,5
6,0 i
50 dez/20; 4,5 )
40 % e, e2/22:32
3,0 dez/21; 3,6
2.0
1.0
0,0
SRSSSRARANASINNNAN
EEF39%35FF38asF3¥ s




Uma postura de politica monetaria menos acomodaticia em 2021 e 2022

o O Banco Central (BC) sinaliza desconforto com nivel “extraordinario” de estimulo, com taxa Selic em 2,00%. O Copom vé reversdo
dos choques e expectativas desinflacionarios vistos no inicio da pandemia, bem como uma reducdo da ociosidade econémica.

Na ata da reunido do Copom de 19 a 20 janeiro, o BC elevou o tom das
preocupacdes e sinalizou certa urgéncia na retirada de estimulos.

Embora o cenario basico da autoridade projete inflagéo préxima ao centro
da meta em 2021 (3,6%; meta: 3,75%) e em 2022 (3,4%: meta: 3,50%)
supondo alta de juros a partir do 2521, o Copom acredita que os riscos
fiscais geram viés de alta para essas estimativas, justificando um
movimento antecipado. O BC mostra preocupagéo com as perspectivas
inflacionarias apos elevagdo em medidas de inflagio subjacente nos
lltimos meses, e apés nimeros de atividade “melhores que o esperado” no
4T20. O momento, ritmo e magnitude do ajuste nos juros dependerdo
principalmente da materializagdo de incertezas relativas a pandemia
(imunizag&o), atividade (mobilidade), inflagdo (ndcleo) e politica fiscal
(estimulo). Como prevemos eroséo mais lenta das ociosidades econémicas
e estimulo fiscal moderado, nosso cenério (em revisdo) antecipara altas na
Selic em 2021, mas incorporando ritmo mais lento de aperto em 2022.

Nossas projecées se aproximaréo do consenso dos analistas.
& Santander

Perdendo a chance de arrumar o telhado

Taxa basica SELIC — mediana (Focus)

o Ao 400

15

o A manutengdo de condigbes globais favordveis deverd ajudar o real a registrar alguma valorizagdo nos préximos anos, mas as
incertezas relativas aos ambientes fiscal e institucional domésticos deveréo limitar o espago para um movimento mais substancial.

Avaliamos que as condigdes financeiras globais continuardo favoraveis
ao real, com precos de commodities e fluxo de comércio internacional
sinalizando crescimento, juntamente com provisdo abundante de
liquidez internacional nas economias avangadas. Estas circunstancias
tenderdo a favorecer a apreciagdo das moedas emergentes e o real ndo
deverd ser excegdo. Contudo, reconhecemos que o desempenho
recente da moeda tem sido menos impressionante do que esperar-se-ia
nas circunstancia globais atuais, o que nos levou a avaliar que fatores
idiossincraticos — especialmente os de natureza fiscal — tem impedido
que o pais desfrute plenamente destas condigbes auspiciosas no
exterior.

Antes, esperavamos que o fim do auxilio emergencial em 2021 e o
respeito ao teto constitucional de gastos reduzissem a incerteza
referente aos riscos fiscais de curto prazo. Além disso, a retomada das
discussbes acerca das reformas trataria dos riscos fiscais de médio
prazo. Entretanto, desdobramentos recentes da pandemia elevaram a
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INFORMACAO RELEVANTE

Este matarial foi elaborado pela Santander Asset Management no Brasil, para uso exclusiva no mercado brasileiro, sendo destinado & pessoas residentes no Pais. Por ter sido
baseado em informagdes tidas como confidveis e de boa fé, ndo ha nenhuma garantia de serem precisas, completas, imparciais ou corretas. As opinides, projedes, suposigoes,
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Os indicadores econdmicos utilizados neste material devem ser considerados como mera referéncia, ndo se tratando de meta ou pardmetro de performance de rentabilidade.
Nem a Santander Asset Management, e nem qualquer sociedade por els controlada ou a ela coligada podem estar sujeitas a qualquer dano direto, indireto, especial, secundario,
significativo, punitive ou exemplar, incluindo prejuizos provenientes de qualquer maneira, da informagao contida neste matenal, Este material & para uso exclusivo de seus
receptores e seu contedido ndo pode ser reproduzido, redistribuldo ou publicado de qualquer forma, Integral ou parcialmente, sem a expressa autorizagao prévia do Santander,

Os investimentos apresentados podem ndo ser adequados aos seus objetivos, situagdo financeira ou necessidades individuais. Este documento néo é, e ndo deve ser
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Retorno indices de mercado, projecao de inflagao e rentabllldade YTC
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& Santander Asset Management
Renda Fixa Ativo FIC FI
C teristic

Conversao das Cotas no
CNPJ 26.507.132/0001-06 Resgate D+0
Tipo ANBIMA g:g::a:g‘a DuragioLivie Pagamento dos Resgates D+1
Inicia do Fundo 29/04/2017 Tipo de Cota Fechamento
Horario de Movimentagio 14h Taxa de Adm. Méxima. (a.a.) 0,40%
Investimento Inicial Minima ~ R$ 50.000,00 Taxa de Performance N poss

. Pessoas juridicas, fundos de investimento efou
Investimento Adicional Minimo ~ R$ 1.000,00 Publico Alvo carteiras
Valor Minimo para RS$ 10.000,00 Administrador Banco Santander (Brasil) S.A.
Permanéncia =
Conversio das Cotas na Gestor Santander Brasil Gestio de Recursos LTDA.
Aplicagao D+0
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Retorno dos indices de mercado

«» Santander Asset Management

Renda Fixa Ativo FIC FI

Performance
= Santander Santander
Periodo <o IRFM IMA-B IRFM IMA-B
RF Ativo RF Ativo
jan-21 0.15% -0.80% -0.85% 0.03% -537% -570% 21%
dez-20 0.16% 1.95% 4.85% 0.61% 1188% 2951% 372%
nov-20 0.15% 0.36% 2.00% 0.14% 242% 1338% 92%
out-20 0.16% -0.33% 0.21% 0.00% -209% 135% 2%
set-20 0.16% -0.56% -1.51% -0.23% -357% -963% 143%
ago-20 0.16% -0.75% -1.80% -0.35% -469% -1124% 221%
jul-20 0.19% 1.08% 4.39% 0.53% 558% 2257% 275%
Jun-20 0.21% 0.79% 2.05% 0.34% 370% 965% 159%
mai-20 0.24% 1.42% 1.52% 0.48% 602% 644% 205%
abr-20 0.28% 1.15% 1.31% 0.44% 403% 461% 156%
mar-20 0.34% -0.11% -6.97% 0.09% -32% -2061% 27%
fev-20 0.29% 0.65% 0.45% 0.27% 222% 153% 91%
2021 0.1% -0.8% -0.9% 0.0% -537% -570% 1%
2020 29% 5.8% 5.5% 2.T% 201% 189% 94%
2019 6.0% 12.0% 23.0% 13.7% 202% 385% 230%
ELY 0.5% 1.5% 6.0% 0.8% 324% 1301% 168%
eM 0.9% -0.2% 2.8% 0.2% -16% 295% 21%
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«» Santander Asset Managemer

Renda Fixa Ativo FIC
Fl :

Combinacgao de 3 estratégias de acordo
com o comportamento dos ativos

Os investimentos

Pré-Fixados séo O IMA-B (indice de

Os investimentos
Pés-Fixados sao
aqueles que

aqueles que tém
a rentabilidade
fixada na data da
aplicagao.

Mercado ANBIMA)
e um indice que
representa a

CAIXA

evolugdo de pregos  CDI

dos titulos + RlSCO

chamados NTN-Bs ‘
do governo federal PRE
e que tem como +

caracteristica
IMA-B

pagam
rentabilidade de
acordo com a
variagao do CDI.

acompanhar a
variacao do IPCA.

«» Santander Asset Management ol e Rt §

il 3 - A L
!‘, T <0

A alocacao do fundo funciona como um péndulo

/ Adigao de risco (PRE
+ IMA-B) com o
aumento dos precos
dos ativos ou reducao
na projecao de
inflacé@o

Aumento de caixa
(CDI) com a reducgao
dos precos dos
ativos ou alta na
projecao de inflagao
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Oportunidades em diferentes mercados

Rendg Fixa Ativo FIC FI

./, Investidores tomam decisGes com base na rentabilidade passada, por vezes, perdendo as
oportunidades de investimento com os movimentos da curva de juros;

Indicador 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

IPCA 6% 6% 6% 6% 11% 6%

CDI 12% 8% 8% 11% 13% 14%

IMA-B 15% 27T% -10% 14% 9% 25%

IRFM 14% 14% 3% 11% 7% 23%

13%

15% 119

Através de uma modelagem proprietaria & possivel

otimizar a exposicao aos indicadores no mercado de

6% 2.8%
23% 6.4%
12% 6.7%

< Santander Asset Management

Gestao Ativa com Modelagem
Proprietaria de Minimizacao de

Rerdas

« Com um modelo proprio de gestao, o Fundo ira buscar
rentabilidade através de uma estratégia de exposigéo
dindmica dos ativos de risco minimizando perdas;

@E Como funciona:

* Aumento e diminui¢ao da exposigao ao risco, de acordo com
o desempenho do ativo. Quanto melhor a rentabilidade
recente, maior a exposigdo, caso contrario, o risco sera
reduzido alocando em ativos pos-fixados.

©}

Renda Fixa Ativo FIC FI

Fundo Renda Fixa Ativo

Busca superar o IPCA
(indice  Nacional de
Pregos ao Consumidor
Amplo) através de uma
gestao ativa entre taxas
pre-fixadas € inflagao.
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Santander
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Conhe
Santande
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07/01/2021 Apres. Fundo Santander Global Equities - ipmubatuba@uol.com.br - UOL Mail

Prezados, boa tarde!

Segue apresentagdo sobre o Santander Global Equities que contempla o fechamento de dezembro 2020.

Breve comentario:
* Em dezembro, carregamos nossa posicdo sobrealocada em Asia em relagdo aos Estados Unidos e permanecemos sobrealocados no setor de
Tecnologia em relagdo aos demais setores tradicionais da economia.
* O principal tema do més de dezembro foi o nimero de novos casos diarios de COVID-19 e suas ramificacées:
o Os dados referentes a segunda onda apresentaram distribui¢do regional heterogénea e tiveram aumento na margem nos EUA, Europa e
Brasil;
© Ha um recrudescimento das regras de isolamento social, com novos lockdowns em paises especificos ou regides isoladas;
o Ataxa de ocupacdo de leitos nas UTls atinge niveis altos;
o Por outro lado, em dezembro iniciou-se o programa de vacinagio nas economias desenvolvidas e
o Novos pacotes de estimulo a economia foram aprovados.
* Na contribuicdo de performance no més, a melhora das bolsas globais foi parcialmente compensada pela apreciagic do Real.
© Mantemos uma visdo positiva para a¢Ges globais, uma vez que as autoridades monetérias e os governos dos paises desenvolvidos
continuam comprometidos a fazer o que for necessdrio para que a atividade retorne a niveis mais préximos ao pleno emprego.
© Com relagdo ao Dolar, nossa visdo segue neutra. Consideramos equilibradas as perspectivas estruturais para a moeda frente ao Real.

Rentabilidade [Dezembro/2020]:
* Santander Global Equities: 0.48%; +61.34% no ano

Att.

Anete Barbosa Ribas Chaves

Gerente de Investimentos

Governos & Instituicdes

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 2235 - 232 andar - estagdo 168
Telefone:{11) 3553 2684

Celular: (11) 99643 6554

abchaves@santander.com.br

hitps:/imail.uol.com.br/?slave Of=WMv3#/webmail/550539//JUNK/page: 1 /MTEzMzM
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Resumo do mercado financeiro em 2020

DESTAQUE GLOBAL

O ano comecou com perspectivas de reformas no Brasil e um bom ambiente global. Observavamos os investidores com viés otimista e bem posicionados nos
ativos de risco. Dos eventos negativos improvaveis, mas que constavam nos cenarios alternativos dos analistas, tinhamos uma eventual intensificacdo da
disputa comercial entre China e Estados Unidos, aperto monetario nos EUA, e uma série de outras coisas, mas, no fim, o principal evento foi o Coronavirus.

Na pandemia tivemos algumas das contracdes mais velozes e intensas da atividade econdmica, mas igualmente tivemos as respostas mais ostensivas por parte
das autoridades, ndo s6 de politica monetdria, mas também fiscal,

Com isso, as fortes quedas do PIB, sobretudo no 2TRI, foram seguidas de aceleracio recorde no momento subsequente, com crescimento intenso até o fim do
ano, mesmo que ndo tenhamos recuperado os niveis de atividade econémica de antes da crise.

O declinio dos mercados foi algo sem precedentes, mas igualmente amortecido e, posteriormente impulsionado, pelos trilhdes de ddlares de estimulos oficiais
no mundo.

Os principais indices da bolsa EUA ja operam em novos niveis maximos historicamente e, mesmo no Brasil, o Ibovespa também revela alta de aproximadamente
3% no ano — apos ter chegado a cair mais de 40% até meados de marco.

Analistas estimavam contracdo da atividade de até 10% no Brasil em 2020, o que deve se comparar agora a uma queda de aproximadamente 4,5%.

Mas p legado dessas medidas de socorro, que permitiram recuperagdo do crescimento e valorizacdo dos ativos, foi o alto endividamento publico.
Nos paises desenvolvidos isso ndo & um grande problema, pois 0s mesmos pagam juros baixissimos e existe apetite dos investidores para conseguirem

financiamento

O cendrio externo parece positivo, mas cabe prudéncia para ndo permitir excesso de confianga que nos torne negligentes. Afinal, ndo vamos esquecer que
existem riscos sempre muito além do que conseguimos conjecturar.

Resumo do mercado financeiro em 2020

DESTAQUE BRASIL

Ja no Brasil, a equacdo foi diferente. A relagdo divida PIB veio de algo em torno de 75% para algo acima dos 90%. Tudo isso em meio a
ruidos politicos e problemas de coordenaciio com o Congresso para tocar a agenda de projetos e reformas.

Ndo € por outra razdo que o real se desvalorizou, muito além das demais divisas emergentes, que também sofreram com a crise. Na nossa
renda fixa, as taxas prefixadas mais longas ficaram pressionadas boa parte do tempo, em niveis bastante elevados, a despeito da queda da
Selic para 2% ao ano.

Tudo isso refletia justamente a alta percepcdo de risco com as contas publicas, fazendo os investidores exigirem um prémio de
remuneracao bem significativo para alongar o prazo de financiamento do Tesouro Nacional.

No Gltimo trimestre vivemos um certo alivio, que em boa medida ocorreu em razdo do bom humor externo com as vacinas, os estimulos
monetdrios e fiscais, e com o resultado das eleigdes norte - americanas.

Tal alivio foi bem mais forte na nossa bolsa, mas os juros prefixados cederam para niveis mais palataveis e o cimbio voltou para mais perto
dos RS 5,10/USS.




Perspectivas do mercado financeiro para 2021

Olhando para frente, as expectativas apontam para uma trajetéria de retomada da economia global, considerando que os
juros seguem em patamares baixos, a inflacio controlada e hd uma grande liquidez nos mercados. Somado a estes pontos, a
continuidade do processo de flexibilizacdo das restrices sociais, ao passo que os planos de imunizacio da populacio contra o COVID
19 vdo sendo implementados e, os estimulos dos governos para dar suporte para as economias, como por exemplo a assinatura de um

novo pacote de socorro nos EUA de aproximadamente US 900 bilhdes para combater a crise causada pela pandemia contribuem para o
otimismo internacional em 2021.

No Brasil, também é esperado uma recuperacdo econémica gradual, tendo em vista a expectativa de gue o governo dé andamento nos
planos de reformas estruturais, que juntamente com a amenizagdo dos impactos da crise, deve proporcionar um movimento de

valorizacdo dos ativos domésticos.

Além disso, com os juros baixos e o otimismo internacional contaminando as principais bolsas, deve ser observado uma elevacdo do
apetite a risco dos investidores o que é favordvel para paises emergentes e deve contribuir para uma continuidade de entrada de

capital estrangeiro na bolsa local.

No entanto, alguns temas podem continuar gerando oscilacBes sobre os ativos financeiros, como a cautela com a pandemia, a relacdo
comercial entre EUA e China, as duvidas sobre como serd a relacio comercial entre Reino Unido e Unido Europeia apés o acordo do
BREXIT e, agui no pais, com as incertezas com o cendrio fiscal, principalmente quanto ao cumprimento do teto de gastos.

Ainda que haja volatilidade no curto prazo, a retomada gradual das economias somado aos juros baixos s3o alguns dos fatores que
podem contribuir para um movimento de valorizacio dos ativos no médio e longo prazos. Sendo assim, & importante ter um
portfolio de investimentos equilibrado e bem diversificado, para buscar aproveitar as oportunidades que podem surgir, mas
combinando com estratégias de protecdo para os eventuais momentos mais voliteis.

Balanco do desempenho do fundo que temos aplicacdo e suas perspectivas para 2021.

COMENTARIOS DO GESTOR
SANTANDER RF ATIVO — dez20

O desempenho dos ativos de renda fixa foi positivo, com o fechamento de

HISTORICO DE RENTABILIDADE: taxa em todos os vencimentos. Os vertices mais longos foram favorecidos
12 24 36 pelo cenario internacional benigno, com intenso fluxo de investimento

Mes Ano Meses  Meses Meses

estrangeiro. Tal movimento foi impulsionado pelo novo pacote de estimulos
aprovado pelo governo americano, somados aqueles jd implementados ao
0,16% 277% 277% 890% 1590% longo do dltimo ano. Por agui, o dado de inflacdo apresentou surpresa
37170% 97.56% 97.58% 18830% 141.00% baixista, o que levou ao fechamento dos juros curtos intermedidrios. Por

outro lado, o Banco Central sinalizou a intencdo de retirar a prescricio futura,
reiterando gue isso ndo significa mecanicamente um aumento da Selic. Por

fim, seguimos otimista com os ativos de renda fixa, com a Selic estavel até o
inicio do segundo semestre de 2021. Decidimos fazer algumas alteracdes em
nosso posicionamento. Alongamos marginalmente a posicdo aplicada em

juros nominais para o vencimento janeiro 2023. Além disso, nos
nnsirinnamans nns ilirns reais com a comnra de NTN-R vencimenta 2022 am

061% 2.70% 270% 1676% 2241%




COMENTARIOS: Carteira IPMU x Fundos STD (posi¢do 07/01)

Rétulos de Linha 07/jan 12M 24M PL Atual Vol.
Gest. Vert.

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 011 654 236 14732116388 59%

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 056 473 1757 9.515.987.895 63%

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 058 428 1641 1407.644.257 69%

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 003 28 1446 3.883.233364 1,7%

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 005 261 1609 905.379.543 1,0 |

BB ALOCACAOD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 05 0 0 2.661.564.141 0,0%

CAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXA LP 008 0 0 787.066.127 0,0%
IMA B

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 093 58 2695 6.139.862.940 12,7%
IMABS

SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FIXA LP -018 803 215 1126435457 68%

SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 01 779 21,2 1207.233.363 5.0%
IMABS5+

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,64 491 3131 1706.401.279 19,7%

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -164 467 314  1590.374.808 19,6%
MM INV.EXT.

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INV. EXT. FI MM 558 686 119,05 1121.221.088 23,9%

SANTANDER GO NORTH AMERICAN EQUITY REAIS INV. EXT. FI MM 066 0 0 261.712.031 0,0%
RV

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 245 -191 449 557.524.144 46,7%
| SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI AGOES 2,23 -49 2348 695.336.551 44,6% |

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 2,99 -823 42,76 1271432753 47,2%
Vertice

B8 TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,17 849 2327 203.967.013 49%

~ Hoje o IPMU possui no Santander recursos apenas no
FUNDO STD RENDA FIXA ATIVO. Considerando que os
fundos de gestdo de duration refletem o Cenario
econdmico de cada instituigdo, entendemos que pode
manter ja que possui uma das menores volatilidades da
carteira e acaba fazendo um hedge natural entre os
gestores

Dada as incertezas no curto prazo e a volatilidade,
entendemos ser interessante ter uma parcela dos
recursos em vértices mais curtos (IMA B 5)

Considerando os juros baixos, os fundos de Inv. Ext. e RV
sdo uma boa opgédo de diversificagdo de carteira.
Mantemos uma visdo positiva para acGes globais, uma

- vez que as autoridades monetarias e os governos dos

paises desenvolvidos continuam comprometidos a fazer
o que for necessario para que a atividade retorne a
| niveis mais préximos ao pleno emprego.

Sugestdes de fundos de investimentos mais adequado ao cenario descrito.

SANTANDER GLOBAL EQUITIES MULTIMERCADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Trata-se de um FOF Multimanager (Fundo de Fundos) com investimentos em Fundos de Agdes de Gestores Internacionais.

ESTRATEGIA

o Diversificagdo em mercados acionarios e moedas com Gest3o Ativa na exposi¢ao a regides e mercados globais.

o Suporte da Equipe Global em Londres (SAM UK) na Selegdo de gestores e fundos internacionais, possibilitando a
alocagdo em fundos de investimentos de diversos gestores criteriosamente selecionados.

Benchmark: MSCI WORLD
Enquadramento: Art. 922 A
Protecdo cambial: ndo

Prazo para resgates: D+8 Uteis
Taxa de Adm: 1,00 % ao ano
PL: RS 1,1BI




SANTANDER GO NORTH AMERICAN EQUITY REAIS INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO — CNPJ:
34.246.525/0001-23

Fundo de agdes dos EUA e Canada, sem impactos da variagdo cambial, com foco no crescimento de capital de longo
prazo, ou seja, investe em empresas de alta qualidade nos EUA e Canadé que apresentem vantagens competitivas
sustentaveis e de forte geracdo de fluxo de caixa. A gestdo dos ativos da carteira do fundo é realizada pela Morgan
Stanley através de uma parceria com o Santander.

Benchmark: S&P 500
Enquadramento: Art. 922 A
Protecdo cambial: sim

Prazo para resgates: D+6

Taxa de Adm: 1,00 % ao ano

Fundo compra cotas (feeder) do fundo SANT GO AME EQ USD (master) IsinCode LU2107354297
PL total do fundo Master, a ser considerado para limite de enquadramento USD 704,07 Milhdes*




Investimentos
no Exterior

SANTANDER FI
GLOBAL EQUITIES
MULTIMERCADO
INVESTIMENTO NO
EXTERIOR
Novembro 2020
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A IMPORTANCIA DA DIVERSIFICAGAO ATRAVES DE INVESTIMENTOS NO
EXTERIOR

Brasil corresponde a (nivel global):
% 3% do PIB mundial 97%

2% da Renda Fixa . de oportunidades de
1% da Renda Variavel diversificac3o.

Brasil X Mundo: PIB, Nimero de empresas listas e Tamanho o Mercado

USD Trilhdes : 32459 USD TrilhSes

324 12

GDP Mundo GDP Brasi|

Fonte: The World Bank. 2018




A IMPORTANCIA DA DIVERSIFICAGAO ATRAVES DE INVESTIMENTOS NO

EXTERIOR

Mercado brasileiro distante da robustez dos principais mercados do exterior

Investir em mercados acionarios no
exterior representa uma forma

rapida e facil de implementar

diversificacdao Global.

Exposicdo a diferentes regides mundiais que tendem a se comportar de maneiras distintas.

Top 10 Caps no Brasil (USD mil)
. 3 506 298

TELEF BHASIL N 13 950 748
J I 1 G359 543

Top 10 no mundo (USD bilhdes)

L JEEFRS
L JENE

thaws, I 101
by I 7
+ I 1,5

MSCI World por pals

Fonte: B3, MSCI e Dogs of the Dow. 2018.




A IMPORTANCIA DA DIVERSIFICAGAO ATRAVES DE INVESTIMENTOS NO

EXTERIOR

Comparagao por setor

Enquanto isso no mercado
global, o setor de tecnologia
concentra atualmente muitas
das maiores empresas do
mundo.

Mercado acionario no Brasil
esta concentrado no setor
financeiro.

Ibovespa por setor

MSCI World por setor

Fonte: MSCI e B3. Maio 2020.



PORQUE DIVERSIFICAR SEUS INVESTIMENTOS COM AGOES
INTERNACIONAIS?

Efeito
Diversificagao:
Investir em
estratégias no
exterior colabora
para a reducao
do risco total do
portfolio.

350%
(1]
S 300%
g 250%
&3, 200%
L 150%
(0]
T 100%
2 50y
0%
50%

Rentabil

Rentabilidade Acumulada
Mercado de Ag¢oes Global vs. Local

——MSC| World =——lbovespa

Fonte: Quantum Axis, Data base fechamento Novembro 2020.



PORQUE DIVERSIFICAR SEUS INVESTIMENTOS COM AGOES

INTERNACIONAIS?

Efeito
Diversificacao:
Investir em
estratégias no
exterior colabora
para a redugao
do risco total do
portfolio.

Volatilidade %aa

Volatilidade
Mercado de Acoes
Global vs. Local

- MSC| World =—|bovespa

100%
80%
60%
40%
20%
0%

MsT<TLNWNWWOSR™NOOOO OO

Lo B B e B e R e I B e I e B B B e e I e B

L L L UL R UL

Qo o mowmaoumoawwmaumoa

Correlagdo (MSCI World x Ibovespa): 0.20

Drawdown
Mercado de Agoes
Global vs. Local

= MSCI World =—Ibovesp:

- 0%
=
S -10%
=
-
o -20%
m
= 0
2 -30%
o
°
3 -40%
5
-50%
M < <t N WO OIS N 00 00 C
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Fonte: Quantum Axis, Data base fechamento Novembro 2020. Correlagdo dos retornos didrios, janela de 5 anos



O QUE JA APRENDEMOS COM AS CRISES DO MERCADO?

MSCI (RS) MSCI (RS) Délar IBOV IBOV Dolar IBOV
42 3% 16,7% 47.0% 38,9% 26.9% 17,1% 31,6%
MSCI (R$) IBOV MSCI (RS)

21.9% 15,0% 2%

MSCI (RS)
-23 6%

MSCI (US)
13,2%

MSCI (U§) MSCI (UB) MSCI (RS)
2.9% 2. 7% '72 1%

IBOV
-41,2%

MSCI (US) Délar Dalar IBOV IBOV IBOV IBOV IBOV Délar Délar MSCI (U$)
-42 1% -25,5% -4,3% -18,1% 7.4% -15,5% -2,9% -13,3% -16,5% 1,5% -10.4%

Diante dos momentos de crise, o posicionamento diversificado
em moedas e mercados acionarios é importante para lidar com
os ativos em situacdes de estresse.

Fonte: SAM, Data base fechamento de Novembro 2020



A IMPORTANCIA DE TER UMA VISAO DE PORTFOLIO

C

RETORNO E RISCO ANUALIZADO - ULTIMOS 5 ANOS

20

16%

14%

RETORNO

12%

10%

IRF-M c2© 2 IMA-B

©ca

MSCI BRL

Dalar

MSCIUSD

RISCO

16% 189

20%

Ibovespa

229

Caixa
IMAB
Ibovespa
MSCI RS

C1
45%
35%
20%

0%

C2
45%
35%
10%
10%

> 41 [

Fonte: Santander Asset Management e Bloomberg. Fevereiro/2020
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SANTANDER GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR

OVERVIEW DO FUNDO

1

FoF Multimanager

com investimento

em Fundos de ;

. Agdes de gestores
“.internacionais

Diversificacao
em mercados
acionarios e
moedas

*_ e mercados globais

#
¥
'
¥
¥
¥
"
V
1l

Suporte da Equij
Global em Londr

3  (SAMUK)

Gestao Ativa na
exposicao a regioes

Fonte: Santander Asset Management



PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
ROBUSTEZ E DISCIPLINA

& R

Expertise global na selecdao

W, %o

Alocacdo Global Controle e Monitoramento Sele¢do de Fundos

de gestores internacionais

Na gestdo do Fundo, a
Santander Asset Management
conta com a expertise da
Santander Asset
Management UK (GMAS) na
selecdo de gestores e fundos
internacionais, possibilitando
a alocagdo em fundos de
investimentos de diversos
gestores criteriosamente
selecionados.

Abordagem
preponderantemente top-
down

Uso de miltiplos fatores,
tanto qualitativos quanto
quantitativos

Diagndstico por Fatores de
Curto, Médio e Longo prazos
por regidao

Definicao das posicoes
Under/Over por regido
Definigdo do Portfolio modelo

* Processos de riscos e
controles definidos pela
SAM Global

* Revisao periddica dos
fundos

* Acompanhamento de
performance e risco

* Acompanhamento das
posigbes individualmente

*  Santander ‘Global
Focus List’

* S3o considerados
requisitos tdticos ¢
locais

. Reunites com os
gestores

* Decisdo de
investimento

* Implementacédo

Fonte: Santander Asset Management



PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
PROCESSO DE SELECAO DOS GESTORES GLOBAIS E FUNDOS

INVESTIDOS

Mensal
Espanha
Reino Unido
Brasil

Investimento

s

A Estratégia envolve um
exaustivo processo analitico,
quantitativo e qualitativo, para

sele¢do de fundos

Universo de

Investimento

—\i/
y 4

LIPPER

N

+100.000

/

fLnds
IBANK

+50.000

Modelo quantitativo
e Requisitos minimos

Fundos
‘ Analisados

Focus List:

Primeiro

Filtro

Modelo
qualitativo e
Controle

450 Fundos, 440 ETFs
90 gestores diferentes
Abrangéncia geografic

AUM meédio por fundo

Implementac

——

(Via All Fund

Fonte: Santander Asset Management



milhoes de
Patrimdnio
Liquido

R$ 1.021 R$ 438

milhdes de Patrimoénio

Liquido Médio (12
meses)

SANTANDER FI
GLOBAL EQUITIES

MSCI AC

MSCI World

CDI

Ibovespa

Retorno vs. Principais Indicadores’

(24 Meses)

D 28.1%
R 73.8%
RERSEEEINIRR 74.6%
W 9.2%

B 21.7%

SANTANDER GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR
PERFORMANCE

Retorno Acumulado

400%
300%
200%
100%
0%
-100%

set-13
mar-14
set-14
mar-15

—Global Equities =—MSCI World =—CDI

Desde o inicio

set-15

mar-16

set-16

mar-17
set-17

mar-18
set-18
I mar-19
set-19
mar-20
set-20

Ibovespa

Fundo

Global Equities Benchmark  CDI DOLAR IBOVESPA
No més 4.4% 4.1% 0.1% -7.6% 15.9%
Ano 60.6% 44.9% 2.6% 32.3% -5.8%
12 Meses  57.1% 42.2% 3.0% 26.2% 0.6%
24 Meses  88.1% 73.7% 9.2% 38.0% 21.7%
36 Meses  116.6% 99.8% 16.3% 63.5% 51.3%

Benchmark: até 2019-09-13, MSC| AC; a partir de 2019-09-16, MSCI World

Fonte: SAM Brasil / Data base: fechamento de Novembro 2020. Raz&o Social do Fundo: Santander Fundo de Investimento Global Equities Multimercado Investim
no Exterior. Publico Alvo: Investidores Qualificados. O fundo cobrara uma taxa de administragio de 1.00% a.a.. Ndo ha cobranga
Fundo: 09/09/2013. (1) Os indicadores apresentados sdo mera referéncia econémica, e ndo meta ou parametro de performance de rentabilidade.

e taxa de performance. Inici



SANTANDER GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR
ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Atribuicdo de performance mensal, 2020

A performance do fundo é proveniente de 0 I .
. a | ]
3 componentes: v B . S L x
1 Alocagdo — Expressamos nosso view S & 5 A S B
global em posigdes over/under nas AR S T R -
vl Custo Muoeda B Alocagd
regloes do benChma rk 5 \ul{“\, 10 de fundos - MS( 'T‘.,L\\[hj ® Retorno Total

Atribuicdo de performance acumulada, 2020YTD
2 Selecao de Fundos — Escolhemos os

melhores fundos para gerar alpha o

contra o benchmark da clase . l l l l
3 Moeda — O Fundo é ndo hedgiado, o

variacoes do BRL afetam diretamente

| KRV R - N oeda

a rentabilidade e R i i

Benchmark: até 2019-09-13, MSCI AC; a partir de 2019-09-16, MSCI World

Fonte: SAM Brasil / Data base: fechamento Novembro 2020. Raz&o Social do Fundo: Santander Fundo de Investimento Global Equities Multimercado Investiment
Exterior. Publico Alvo: Investidores Qualificados. O fundo cobrard uma taxa de administragdo de 1.00% a.a.. Ndo ha cobranga de taxa de performance. Inicic
Fundo: 09/09/2013. (1) Os indicadores apresentados sdo mera referéncia econémica, e ndo meta ou parametro de performance de rentabilidade.




PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
COMPOSICAO DE CARTEIRA

% Distribuigdo da carteira por Regido’

J . Distribui¢do da carteira por Gestor!

Baillie Gifford
3.1%
Henderson
o T Rowe Price Cash 0.0%
Coupland Cardiff §
Wellington a% 13.7%
4.8% @ Asia ex-Japan + Oceania ™, 54%
Amundi Japan R 7.3%
4.7% it '
% ;. TR
Schroder 138 Europe Hé??
5.0%
R ST W e A TR
us 60 5%
Fidelity
7.9% Blackrock Globa| Wem=m 3.0%
Morgan Stanley 13.2%
83%  pioneer 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
8.0%
B Global Equities MSCI World
T Rowe Price JPM Blackrock Pioneer
Maorgan Stanley Fidelity Schroder Amundi
AXA Rosenberg Wellington Coupland Cardiff » Henderson

Baillie Gifford

Fonte: SAM Brasil/ Data base: fechamento Novembro 2020. Publico Alvo: Investidores Quallificados. O fundo cobrard uma taxa de administr:

1.00% ao ano. Ndo ha cobranca de taxa de performance. Inicio do Fundo: 09/09/2013. (1) Considera apenas o % investido no exterior.




PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
COMPOSICAO DA CARTEIRA

Distribui¢do da carteira por Fundo?

Fundo Global Equities Estratégia

Global 9.0%

Wellington Global Quality Growth 5.0% Crescimento / Qualidade
Fidelity Funds - GIobaIITechnolugv Fund 4.0% Setorial Tecnologia

us 60.8%

JP MORGAN US SELECT EQUITY B ) 9.5% Stock Picking
Vanguard S&P 500 Fund o 2.6% ETF
Amundi Index MSCI North America ; . 50% US + Canada

T Rowe Price Funds - US Smaller Companies Equity Fund 7.0% Small Caps

T Rowe Price Funds - US Large-CAP Growth Equity Fund 7.0% Large Caps

AXA Rosenberg - US Enhanced Index Equity 2.3% Baixo tracking error
Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth 9.0% Fundamentalista
Morgan Stanley Investment Funds - US Advantage Fund 9.0% Crescimento
Blackrock US Index B 9.5% ETF o
Europe 17.5%

Fidelity European LargerCompanles . . . . . 44% . .\s’geCaps
‘Henderson Gartmore Pan European Equity 4.4% Fundamentalista

JPM Europe Dynamic 44%  StockPicking
BlackRock Continental European IncomeFund 2 44% Dividendos
Japan 7.3%

Baillie Gifford Japan __ e 34%  StockPicking
Coupland Cardiff - CCJapan Alpha Fund 3.9% Baixo tracking error
Asia ex-Japan + Oceania 5.4%

Schroder International Selection - Asian Opportunities 5.4% Stock Picking

Cash 0.0%

Total 100.0%

Fonte: SAM Brasil/ Data base: fechamento Novembro 2020. Publico Alvo: Investidores Quallificados. O fundo cobrara uma taxa de administr:
1.00% ao ano. Nao ha cobranca de taxa de performance. Inicio do Fundo: 09/09/2013. (1) Considera apenas o % investido no exterior.



PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
FUNDO LOCAL, GESTORES GLOBAIS

T.RowePrice

Fundagao: 1937
Sede: Baltimore, Maryland — EUA
Ativos sob gestdo: USD 1.3 trilhdes

‘ BAILLIE GIFFORD

Fundagéo: 1908
Sede: Edimburgo — Escocia
Ativos sob gestdo: USD 262 bilhdes

BlackRock

Fundagio: 1988
Sede: Nova York — EUA
Ativos sob gestdo: USD 7.4 triihGes

J.PMorgan

Amundi Pioneer

ALY MANACEWENT

Fundacdo: 1928 (Pioneer), 2010
(Amundi), 2017 (Amundi Pioneer)
Sede: Boston — EUA

Ativos sob gestdo: USD 1.6 trilhdes

b g Vanguard

Fundac&o: 1975
Sede: Pennsylvania - EUA
Ativos sob gestdo: USD 5.3 trilhdes

Fidelity
Fundacgéo: 1946

Sede: Boston - EUA
Ativos sob gestdo: USD 2.5 trilhGes

Janus He.nderson

Investment
t.a8 Managers

Fundacdo: 1994
Sede: Paris — Franga
Ativos sob gestdo: USD 912 bilhdes

Couplandcéfaiff

Fundagéo: 2005
Sede: Londres — Inglaterra e Singapura
Ativos sob gestéo: USD 1.6 trilhdes

Fundacéo: 1804
Sede: Londres - Inglaterra
Ativos sob gestdo: USD 662 bilhdes

WELLINGTON
MANAGEMENT

Fundagéo: 1895 (JPMorgan), 1955
(Chase), 1996 (JPMorgan Chase)

Sede: Nova York — EUA

Ativos sob gestdo: USD 2.9 trilhGes

Fundagdo: 1934 (Henderson), 1969
(Janus), 2017 (Janus Henderson)
Sede: Londres — Inglaterra

Ativos sob gestdo: USD 300 bilhdes

Fundacdo: 1928
Sede: Boston - EUA
Ativos sob gestdo: USD 1 trilhd@o

Fonte: SAM Brasil / Data base: fechamento/2020. Razéo Social do Fundo: Santander Fundo de Investimento Global Equities Multimercado Investimento no Exterior Publico Alvo: Investidores Qualificados. O fundo ¢
uma taxa de administracfo de 1,00% a.a.. Nao ha cobranga de taxa de performance. Inicio do Fundo: 09/09/2013. (1) Empresas perspectiva de crescimento acima da média de seus concorrentes.
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PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
EQUIPE LOCAL & GLOBAL DEDICADA a»

lose Mazoy

43 profissionais dedicados
(28 Europa & 15 LATAM)

Renato Santaniello
S s g el il S profissionais, com
RS23bi AUM

|
v v ¥ 4 L | 4§
Tadzio Gaspar Daniel Castro Gustavo Pistili Rodrigo Fer

Fonte: Santander Asset Management. Maio/2020




PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
EQUIPE LOCAL & GLOBAL DEDICADA

Jose Mazoy
CIO Global

Jose Mazoy é o Chief Investment Officer
Global da Santander Asset Management.
Antes da SAM, Jose ocupava a posicdo de
Head Global de Estratégias Dindmicas no
UBS, sendo responsavel pela equipe de
fatores de investimento multi-ativos, cobrindo
também, originagéo de clientes,
desenvolvimento de produtos e plataforma de
TI. Antes do UBS, Jose atuou como Co-Head
Global de Estratégias Macro Sistematicas na
Goldman Sachs por § anos. Possui mais de
20 anos de experiéncia em investimentos,
com passagens pelo Barclays, Deutsche
Bank e Banco Central do México.

Eduardo Castro
ClO Américas

Juntou-se 4 SAM em 2007, como Head de
Renda Fixa apés a aquisigdo da ABN AMRO
Asset Management (AAAM) por parte do
Banco Santander. Comegou sua carreira em
1994 como ftrader e analista de mercados
emergentes no OptiRisk Fund. Em 1999,
juntou-se a AAAM onde atuou como gestor de
renda fixa. Entre 2011 e 2018, Eduardo
desempenhou a fungéo de Chief Investment
Officer da Santander Asset Management
Brasil. Ao final de 2018, Eduardo Castro foi
nomeado CIO Américas da SAM. Eduardo é
engenheiro eletrénico graduado pela Escola
de Engenharia de Sadc Carlos da
Universidade de S&c Paulo (EESC-USP),
com poés-graduagdo em Administragcdo de
Empresas pela Fundagdo Getllio Vargas.
Possui eMBA pela Business School of Sao
Paulo com extensdo na Rotman School of
Management da Universidade de Toronto,
Canadd. Possui mais de 25 anos de
experiéncia no mercado financeiro

Mario Felisberto
CIO Brasil

Mario Felisberto se juntou a SAM em
Setembro de 2019. Possui 25 anos de
experiéncia no mercado financeiro, com
passagens pelo Banco CCF Brasil (1995-
2000), HSBC Brasil (2002-2013), onde
desempenhou a fungdo de CIO para
Ameérica Latina, Advis Investimentos (2013-
2016) e Canvas Capital (2016-2019). Méario
é graduado em Engenharia de Produgéo
pela Escola Politécnica da Universidade de
Séo Paulo (POLI-USP) e possui MBA pelo
Massachusetts Institute of Technology
(MIT), além de CFA.

Kent Peterson
Global Head GMAS

Kent Peterson trabalhou na Bridg:
Associates entre 1999 e 2005
Research Associate e Trading Ass
Ingressou na Columbia Threadneed
2005, onde atuou como Head de Re:
e Asset Allocation por um periodo an
se tomar Gestor Sénior (PM) em
Como Gestor, Kent supervisionc
carteiras de retorno absoluto,
allocation, nsk parity e se
impulsionadas por investin
sistematicos. Em 2017, Kent, em cc
com outros dois sécios, fundou o E
QS (hedge fund), em que Kent ocu
posigdo de CIO. Em 2018, Kent se ju
Santander Asset Management como
Global de GMAS (Global Muiti
Solutions). Kent também possui dou
em histéria chinesa pela Universida
Princeton

Fonte: Santander Asset Management




PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
EQUIPE LOCAL & GLOBAL DEDICADA

Renato Santaniello

Head de Solugdes de
Investimentos e Alocacao de
Ativos Brasil

Renato é o responsavel pela area de Solugbes de
Investimentos e Alocagdo de Ativos. Juntou-se &
SAM em janeiro de 2006, vindo da Faculdade
Ibmec-SP  (Insper), onde foi Professor de
Econometria e Macroeconomia. Renato é Mestre em
Economia pela UFRGS, graduado em Economia
pelo Insper e tem 13 anos de experiéncia no
mercado financeiro.

Cristina lza
Head GMAS Espanha

Iniciou sua carreira no final de 1996 como analista
macroecondmico na  Gesbansander (Asset
Management) e antes de ingressar na SAM,
trabalhou na Santander Investment (corretora) e na
Argentaria / BBVA Gestion. Formada em Economia
(n® 1) pela Universidad Auténoma de Madrid, CFA,
e participou no Programa de Desenvolvimento de
Lideranca Executiva da ESADE Business & Law
School. Ingressou na SAM em 2000 como gestora
de renda variavel. Desde entdo, desempenhou
diferentes fungbes na equipe de investimentos:
Gestora de fundos de agdes e Gestora de fundos
de multimercados, assumindo a responsabilidade
de investimentos diretos e de FoF.

Stefano Amato
Head GMAS UK

Stefano Amato ingressou na SAM UK em setemb
de 2017, com foco na gestdo dos portfdlios ¢
Asset Allocation e Retorno Absoluto. Stefal
possui 13 anos de experiéncia em investimente
tendo iniciado sua carreira no departamento ¢
derivativos de renda variavel na Lehman Brothe
e na Societe Generale. Também foi Gestor ¢
Investimentos no J.P. Morgan Asset Manageme
e Head de Gestéo de Investimentos na Centuric
Portfolio Managers. Possui mestrado em Finang:
pela London Business School, além de mestrac
em economia comportamental (behavioral financ
e bacharelado em ciéncias e tecnologias ¢
comunicag@o pela Universidade IULM em Mila
Italia.

Fonte: Santander Asset Management




PROCESSO DE INVESTIMENTO DO SANTANDER GLOBAL EQUITIES
EQUIPE LOCAL & GLOBAL DEDICADA

Daniel Castro
Portfolio Manager Brasil

Daniel Castro é portfolio manager na area de
Solugdes de Investimentos e Alocagdo de
Ativos. Juntou-se a SAM em junho de 2019
e teve passagem no BNP Paribas Asset
(2015-2019), onde desempenhou as fungdes
de Economista e de Analista Quantitativo.
Mestre em Teoria Econdmica pela FEA-USP
e graduado em Economia pelo mesmo
instituto, tem 8 anos de experiéncia no
mercado financeiro

Gustavo Pistili
Portfolio Manager Brasil

Gustavo Pistili & portfolio manager na area
de Solugdes de Investimentos e Alocagdo de
Ativos. Juntou-se @ SAM em Maio de 2018 e
teve passagem pela Lifetime Asset (2017-
2019) e Constancia Investimentos (2015-
2017) onde desempenhou as fungbes de
Gestao e Analista Quantitativo. Mestre em
Economia pelo INSPER e graduado em
Economia e Administragdo de Empresas
pelo mesmo instituto, tem 8 anos de
experiéncia no mercado financeiro.

Renata Fornaziere
CFA, Portfolio Manager

Brasil

Renata Fornaziere, CFA, & portfolio
manager na area de Solugbes de
Investimentos e Alocagdo de Ativos.
Juntou-se @ SAM em Dezembro de 2005,
com passagens pelas areas de Riscos,
Produtos e Investimentos (posigdo que
ocupa ha cerca de 4 anos). Renata é
Graduada em Engenharia de Produgao
Mecénica pela Escola de Engenharia
Maua, com Pés — Graduagdo em Financial
Economics pela Fundagéo Getulio Vargas
(FGV), e possui 14 anos de experiéncia no
mercado financeiro.

Tadzio Gaspar
Portfolio Man:

Brasil

Tédzio Gaspar € portfolio m:
na area de Investment Sol
Juntou-se @ SAM em junho de :
anteriormente fazia parte do ti
gestdo da TAG Investimentos
atuava como analista de func
investimentos. Graduado
Engenharia Elétrica
Universidade de Brasilia cor
graduagdo em Finangas pelo
possui 7 anos de experiént
mercado financeiro.

Fonte: Santander Asset Management



APENDICE
CARACTERISTICAS DO FUNDO

)

CNPJ

Publico Alvo

Investimento no exterior
Taxa de administracéo (a.a.)
Taxa de Performance (a.a.)
Classificagdo ANBIMA
Tributagéo

Aplicagéo inicial

Aplicagéo adicional/resgate
Saldo minimo

Codigo ANBIMA

Ticker Bloomberg

17.804.792/0001-50
Investidores Qualificados
Até 100%
1,00%

N&o possui
Multimercado Inv. no Exterior
Renda Fixa Longo Prazo
R$ 50.000,00
R$ 10.000,00
R$ 10.000,00
346063

GBLEQTS BZ EQUITY

RESOLUGAO 3922 (Art. 92 A, Inciso

Classifica-se no segmento investimento no
exterior;
Limite de alocagéo:
até 10% em relagao aos recursos do
RPPS;
até 5% do patriménio do fundo
Gestor do fundo constituido no exterior esteja
em atividade a mais de 5 anos e PL minimo d
US$5bi;
Fundos no Exterior com pelo menos 12 mese

de historico

Fonte: Santander Asset Management. Maio/2018




APENDICE
CARACTERISTICAS DO FUNDO

Solicitacdo de resgate e aplicagdo DIARIO
Convers&o da aplicagdo D+1 UTIL
Convers3o resgate D+1 UTIL

Liquidagéo ATE D+8 UTEIS

Horario limite de movimentagéo 12:00

Solicitagao
resgate
(cotista)

Solicitagao
resgate
underlying
Fund para D+1

Efetivagdo e
conversao de
resgate dos
underlying
Funds

Cotizacao do
resgate

D+3 ou D+4

Fechamento do
Cambio UDS -
BRL para D+1

Recebimento
USD* na conta
do All Funds

Liquidagao do
Cambio USD -
BRL

[+ o]
+

Pagamento ao
cotista

(*) Sujeito aos feriados que impactam os fluxos em: SP, NY e Luxemburgo. §2° E vedada a comparag8o direta de rentabilidade em termos percentuais, ou de diferencial de rentabilidade com indicadores econdmicc
estabelecidos no regulamento do Fundo 555 como meta ou pardmetro de performance, com o objetivo de néo dar a entender para o investidor que ha vinculago entre a rentabilidade e estes indicadores.
§3°, Os indicadores econdmicos de que trata o paragrafo 2° acima podem ser divulgados em Materiais Técnicos dos Fundos 555, desde que sejam acompanhados de aviso especifico que esclareca se tratar de mera refe

econdmica e ndo meta ou pardmetro de performance




INFORMACAO RELEVANTE

Este material foi elaborado pela Santander Asset Management no Brasil, para uso exclusivo no mercado brasileiro, sendo destinado a pessoas residentes no Pais. Por ter sido baseado em informagdes tidas como confidveis e de boa fé, ndo ha nenhuma
precisas, completas, imparciais ou corretas. As opinides, projecdes, suposiches, estimativas, avaliacbes e eventuals prego(s) alvo(s) contidos no presente material referem-se a data indicada e estdo sujeitos a alteragdes a qualquer tempo sem aviso prév
econdmicos utilizados neste material devem ser considerados como mera referéncia, ndo se tratando de meta ou pardmetro de performance de rentabilidade. Fundos de investimento ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualqu
seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Os investimentos apresentados podem ndo ser adequados aos seus objetives, situacdo financeira ou necessidades individuais. O preenchimento do formulario APl — Andlise de Perfil do Investidor  essenc
adequagdo do perfil do cliente ao produto de investimento escolhido.

Este documento ndo &, e ndo deve ser interpretado como, uma oferta de venda ou solicitacdo de uma oferta de compra de qualquer titulo ou valor mobilidrio. Nem a Santander Asset Management, e nem qualquer sociedade por ela controlada ou a ela coli
sujeitas a qualquer dano direto, indireto, especial, secundario, significativo, punitivo ou exemplar, incluindo prejuizos provenientes de qualquer maneira, da informacdo contida neste material. Proibida a reproducdo ou utilizacdo deste material sem a exg
da Santander Asset Management,

LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Estes documentos podem ser encontrados no site www.cvm.gov.br (acessar “Fundos de Invest
Fundo pela sua razdo social, posteriormente selecionar o documento que se deseja consultar.. Leia previamente as condi¢des de cada produte antes de investir. DESCRIGAD DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES CON
rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura, Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma anilise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada nio é liquida de impostos
FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POL
DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. Condigdes da Politica de Voto disponivel nos sites www.santanderasset.com.br ou www santander.com.br. Os indicadores ecol
neste material devem ser considerados como mera referéncia, ndo se tratando de meta ou pardmetro de performance de rentabilidade. Supervisdo e Fiscalizagdo: (a) Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM; e (b) Servigos de Atendimento ao Cidaddo em
Para mais informacdes, acesse o material técnico de cada produto no site www.santander.com.br > Investimentos e Previdéncia > Saiba mais sobre Fundos > Segmentos > Informagdes > Tabelas de rentabilidade dos Fundos. Material de Divulgagdo. AGOSTO

4 B3R

SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURS

Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regides metropolitanas), 0800 702 3535 (demais localidades), 0800 723

5007 (pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala). Atendimento digital 24h, 7 dias por semana. SAC: 0800 762 7777 e ¢ ¥ 5 §

para pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala: 0800 771 0401, Atendimento 24h por dia, todos os dias. Ouvidoria - Se Avenida Presidente Juscelino KUbItSChBCk, 2.235e2.041 ' Bloco s

ndo ficar satisfeito com a solugdo apresentaca: 0800 726 0322 e para pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala: 0800 7
S&o Paulo - SP - Brasil -

771 0301. Das 8h as 22h, de segunda a sexta-feira, sabados das 09h as 14h, exceto feriados.

DA ‘s |

F Autorregulaclo
(XN ANBIMA
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De: "Anete Barbosa Ribas Chaves" <abchaves@santander.com br>

Data: quinta-feira, 3 de dezembro de 2020 11:05

Para: "Anete Barbosa Ribas Chaves" <abchaves@santander.com.br>

Ce: "Vagner Augusto Castro dos Santos" <vsantos@santander.com.br>; "Andre Luiz Scarcella"

<ascarcella@santander.com.br>; "Daniela Sampaio Santos" <danielassantos(@santander.com.br>;
"Paulo Guimaraes" <paulo.guimaraes@santander.com.br>; "Giulio Pirro Dilonardo"
<gdilonardo@santander.com.br>; "Bruno Nascimento Lovato" <blovato@santander.com.br>; "Rodrigo
Barbosa Machado" <rodrigo.barbosa@santander.com.br>; "William Schneider"
<wschneider@santander.com br>; "Fabio de Melo Matyas" <fmatyas(@santander.com br>; "Rafael
Bento Silva" <rafael bento.silva@santander.com.br>; "Marco Aurelio Pimenta Lemos"
<marcopimenta(@santander.com br>

Anexar: 2020 11 Santander Global Equities.pdf

Assunto:  Fundo Santander Global Equities - performance NOV20

Prezados, bom dia !

| Segue em anexo a apresentac¢do do Global Equities e um breve comentario do Gestor, sobre o mercado e
comportamento do fundo em Novembro.

4 Ao longo do més de novembro, mantivemos nossa posicio sobrealocada em Asia em relagdo aos
Estados Unidos em 2%. Permanecemos sobrealocados no setor de Tecnologia em relacdo aos
demais setores da economia. Tivemos diversas boas noticias no més:

o Eleigdes nos Estados Unidos resultaram em um cenario bastante positivo para os mercados.
Tentativas de judicializagdo ndo vingaram e a vitoria de Biden ja esta estabelecida.

o As vacinas apresentaram elevada eficacia em seus testes. O nimero de novos casos diarios da
COVID-19 decresce na Europa e Estados Unidos.

o Apesar da “segunda onda”, a confianca da industria segue em patamares elevados e
expansionistas.

4 Na contribuigdo de performance no més, a melhora das bolsas globais foi parcialmente compensada
pela apreciacdo do Real. Geramos alpha pela gestdo ativa em nossa carteira.

o Em vista do exposto, temos perspectiva positiva para acdes globais.
o Com relacdo ao dolar, nossa visdo segue neutra. Consideramos que as perspectivas estruturais
para a moeda estejam equilibradas.

4 Neste més, o fundo Santander Global Equities ultrapassou a marca de patriménio liquido de RS 1
bilhdo.

Gostariamos de agradecer a confianca de todos os nossos investidores e parceiros.

Rentabilidade [Novembro/2020]:
e Santander Global Equities: 4.36%; +60.58% no ano

Ficamos a disposicao.
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Anete Barbosa Ribas Chaves
Gerente de Investimentos
Governos & Instituictes
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Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 2235 - 232 andar - estagdo 168
Telefone:(11) 3553 2684

Celular: (11) 99643 6554

abchaves@santander.com.br

Essa mensagem e seus anexos podem conter informacées confidenciais e/ou legalmente
protegidas, inclusive por sigilo bancério, sigilo profissional ou lei de protecdo de dados pessoais.
O seu uso é exclusivo para seu(s) destinatario(s) ou pessoas expressamente autorizadas a
recebé-la. Se vocé recebeu esta mensagem por engano, por favor avise imediatamente ao
remetente respondendo o e-mail e, em seguida, apague a mensagem e seus anexos. E proibido
0 uso, a divulgacao ou a disponibilizacao de tais informacbes a terceiros.

O descumprimento das orientagdes expostas sujeitara o responsavel as penalidades civis e
criminais cabiveis.

This e-mail and its attachments may contain confidential and/or legally protected information,
including banking secrecy, professional secrecy or Personal Data Privacy Laws. It is intended
solely for the use of the individual or entity to whom they are addressed. Please notify the
sender immediately by email if you have received this message by mistake and delete this
email and its attachments from your system. The use, disclosure or sharing of such information
to third parties is prohibited.

Non-compliance with the exposed turns the responsible liable to civil and criminal penalties.

15/01/2021
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Macroecanamic Recsarch

MACRO BRASIL 15 de janeiro de 2021

PERSPECTIVAS MACRO

Ana Paula Vescovi* e

A ESPERA DAS VACINAS M -t

+5511 3553 8567

e Os ativos brasileiros pintaram um quadro misto nos Ultimos dias. Por um lado, o real vem se
recuperando e superando o desempenho de seus pares (com a taxa de cdmbio de volta ao patamar
em torno de R$5,20/US$), na esteira de certo alivio apds avangos no programa local de imunizagao
contra a COVID-19. Este desdobramento atenua preocupagdes com impactos adicionais da
pandemia sobre a atividade econdmica e as perspectivas fiscais. Por outro lado, os juros nominais
se elevaram (com viés de achatamento), uma vez que as taxas curtas foram movidas por uma
percepcao de maiores riscos inflacionarios e expectativas de uma postura monetaria menos
acomodaticia.

» A campanha de vacinagao contra a COVID-19 no Brasil pode comegar em 20 de janeiro.
| Lamentavelmente, as novas contaminagdes e mortes se mostram em niveis comparaveis a primeira
onda (ou acima), possivelmente refletindo a maior interagdo social no periodo de férias.

* O IPCA teve alta de 4,52% em 2020, acima da meta central (4,00%), porém com uma
composicao benigna. O dado de dezembro evidenciou uma deterioragdo de medidas subjacentes
na margem, mas nao esperamos que essa tendéncia desfavoravel se mantenha adiante.

» Recalculamos a margem para execucado do orcamento federal dentro do teto constitucional de
gastos em 2021, considerando os nimeros fechados da inflagdo em 2020. Estimamos uma
insuficiéncia de R$ 14,5 bilhdes. Embora o cumprimento da regra continue factivel, na nossa visao,
isso exigira uma grande dose de disciplina fiscal, especialmente em meio a condigdes dificeis do
ponto de vista econdmico e sanitario.

» Dados da Anbima para dezembro mostram que as novas emissoes domésticas de divida e
acoes tiveram o maior volume mensal desde outubro de 2010. Em nossa opinido, as perspectivas
para o mercado de capitais em 2021 sao positivas. Contudo, dados do Banco Central revelam que
o endividamento dos consumidores segue em alta, o que podera pesar sobre o consumo.

*» Os dados de atividade reforgaram a probabilidade de um sélido crescimento no 4T20. Nosso
tracking para o PIB do 4T20 foi atualizado para 2,5% t/t-sa (alta de 0,2 p.p), ap6s a publicagdo dos
dados de industria e servigos para novembro. Na préxima semana, a divulgagéo do indicador mensal
de atividade do BC (IBC-Br) fechara as publicagdes de dados de atividade em novembro.

e Na quarta-feira (20 de janeiro), o Banco Central anuncia decisdo de politica monetaria.
Esperamos que a taxa basica Selic permanega no nivel (recorde histérico de baixa) de 2,00%, em
linha com o consenso. No comunicado, acreditamos que o comité mantera a prescrigao futura (de
juros estaveis, sob certas condigdes) por ora, mas provavelmente indicando seu abandono em
margo. Nao descartamos uma antecipagao desta mudanga de comunicagao ja para esta reuniao,
apos indices de inflagao subjacente acima do esperado em dezembro, além de potenciais choques
adicionais de custos que se desenham no horizonte.

*** Esse relatorio utiliza um conjunto de informagdes até quinta-feira, 14 de janeiro de 2021.




Figura 1.A. Agenda Macro — Indicadores Internacionais da Semana (17-22/jan)

Indicadores Fonte  Referéncia Data Consenso Anterior
China - PIB (% t/t a.s) NBS 4T20 Dom,17-jan 2,5 2,7
China - PIB (% ala) NBS 4T20 Dom,17-jan 6,2 4,9
China - Produgao Industrial (% ala) NBS dez-20 Dom,17-jan 6,9 7,0
China — Vendas no Varejo (% a/a) NBS dez-20 Dom,17-jan 5,5 5,0
Z. Euro - CPI (% ala) Eurostat dez-20 (F) Qua, 20-jan -0,3% -0,3%
Z. Euro — CPI (% m/m) Eurostat dez-20 (F)  Qua, 20jan 0,3% 0,3%
Z. Euro - Reunido do BCE BCE - Qui, 21-jan - -
EUA - Novas Construcdes (milhares)  USCB dez-20 Qui, 21-jan 1.500 1.547
Z. Euro — PMI Industrial (pontos) Markit jan-21 (P) Sex, 22-jan 54,5 55,2
Z. Euro — PMI de Servigos (pontos) Markit jan-21 (P) Sex, 22-jan 45,0 46,4
EUA — PMI Industrial (pontos) Markit jan-21 (P) Sex, 22-jan 56,5 57,1
EUA - PMI de Servigos (pontos) Markit jan-21 (P) Sex, 22-jan 53,6 54,8
{Enﬁ’“’;;e‘;e;fﬁitgzd':‘s‘“;ﬁ;;aa‘;‘f) NAR dez-20 Sex, 22-jan 6,55 6,69
Fonte: Santander Brasil.
Figura 1.B. Agenda Macro - Indicadores Domésticos da Semana (17-22/jan)
Indicadores Fonte Referéncia Data Estiniativa Anterior
Santander
IBC-Br - Atividade Ampla (% m/m) BC nov-20 Seg, 18-jan 0,6 0,9
IBC-Br - Atividade Ampla (% ala) BC nov-20 Seg, 18-jan 0,9 -2,6
Copom - Taxa Selic (%) BC - Qua, 20-jan 2,00 2,00
Empregos Formais (milhares) CAGED dez-20 18 a 25-jan - 4146
Arrecadacéo Federal (R$ bi) IBGE dez-20 20 a 25-jan 159,1 140,1

Fonte: Santander Brasil.

Veja nossas projegoes macroecondmicas para o Brasil em nosso ultimo relatério de revisdo de cenario!

' Santander Brasil - Cenario Macroeconémico - “(Mais) Um Ano Desafiador Adiante” (17/dez/20) — Disponivel no “link™: https://bit.ly/Sant-

revisao-cen-dez-20
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AMBIENTE INTERNACIONAL

O cenario politico norte-americano segue no foco da atengao. As consequéncias negativas da invasdo do
Capitdlio, assim como as acusagoes de que o presidente Donald Trump teria incitado os manifestantes, fez
com que Trump sofresse um novo impeachment na Camara dos Deputados (o primeiro ocorreu em 2019, mas

nao foi aprovado no Senado). O processo agora segue para o Senado, onde uma votagdo deve acontecer
apos o fim de seu mandato (20 de janeiro).

Do lado do presidente eleito Joe Biden, a expectativa € que novas rodadas de estimulos fiscais sejam
anunciadas em breve, o que deve impulsionar a recuperagdo econdmica norte-americana, uma vez que a
pandemia esteja mais contida. Na mesma linha, a fala recente do presidente do Fed, Jerome Powell, também
reforgou a manutengdo dos estimulos monetérios, indicando ser prematura qualquer discussado sobre
normalizagdo da postura (altamente acomodaticia) do Fed.

No calendario econdmico, destaque para os nlimeros muito fortes de comércio exterior de dezembro na China,
principalmente do lado das exportagoes. Ainda na China, os nimeros de crédito de dezembro vieram um
pouco mais fracos, condizente com a sazonalidade tipica do més e com a orientagao do Governo de reduzir
o impulso do lado do crédito. Na Europa, os nimeros de produgdo industrial de novembro vieram mais fortes
do que o esperado: em que pesem distorgdes no dado (em fungdo de numeros atipicos calculados para a
Irlanda), o resultado corrobora com um quadro onde o setor manufatureiro segue menos impactado (que o
setor de servigos) pela segunda onda do COVID-19 nos paises desenvolvidos.

Nos mercados financeiros internacionais, as principais bolsas mostraram recuo nos Gltimos dias. O ddlar ficou

estavel frente a moedas de paises desenvolvidos. e a curva de juros norte-americana se inclinou com pressoes
altistas nas taxas de longo prazo.

Seguimos monitorando com atengéo os casos de COVID-19 nas economias desenvolvidas, o gerenciamento
de medidas de restrigdo a mobilidade, além da evolugao do ritmo de vacinagao nestes paises. Estes seguirdo
como fatores determinantes para a continuidade (ou velocidade) da recuperagao da demanda externa e das
condigdes financeiras para os paises emergentes.

Figura 2.A. — China: Comércio Exterior Figura 2.B.— China: Balanga Comercial
(% ala) (12 meses, US$ bilhdes)
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MERCADOS LOCAIS — CAMBIO

Apo6s um inicio de ano conturbado, em que a taxa de cambio chegou a subir para aproximadamente
R$5,51/US$, o real tem se valorizado consideravelmente nos ultimos dias, e retorna a patamares
proximos a R$5,20/US$ (tal como visto no final do ano passado). Até a quinta-feira, o real mostrava um dos
melhores desempenhos dentre as moedas emergentes na semana. Na tentativa de evidenciar o sdlido
movimento recente do real, calculamos o patamar em que a taxa de cambio estaria caso tivesse seguido a
variagao media de dois diferentes grupos de moedas: emergentes e commodities. De acordo com o
desempenho destes grupos, a taxa de cambio deveria estar proxima a R$5,40/US$ ao invés do nivel de
R$5,20/US$ visto no fechamento de 14 de janeiro.

Em nossa opiniao, tal como outras moedas emergentes e ativos de risco, 0 ambiente global positivo trazido
pelas perspectivas de novos estimulos fiscais nos EUA e pelo processo de vacinagdo contra COVID-19
continuam favorecendo as moedas emergentes. Contudo, avaliamos que os recentes avangos relacionados
ao programa de imunizagao no Brasil (mais detalhes na segao “COVID-19") reforgam as perspectivas quanto
ao combate a pandemia no pais, reduzindo receios de que atrasos adicionais na campanha de vacinagao
poderiam impactar ainda mais a recuperagao da atividade econémica e a tomada de decisées fiscais adiante
(e.g., orcamento de 2021, extensdo de auxilios). Da mesma maneira, declaragdes de parlamentares
postulantes as presidéncias da Camara e do Senado, em meio a corrida eleitoral marcada para 1 de fevereiro,
deram indicagdes de apoio a obediéncia & regra constitucional do teto de gastos. Em nossa visdo, esses
fatores idiossincraticos podem ter dado contribuigao adicional a esta valorizagdo do real recente.

MERCADOS LOCAIS — JUROS

A curva de juros nominal se elevou, mas reduziu levemente a inclinagao nos tltimos dias. A ponta curta
da curva (DI Jan-22) subiu para 3,27% (+24 p.b. desde nosso ultimo relatério), enquanto a ponta longa (DI
Jan-27) subiu para 7,10% (+14 p.b. desde o Ultimo relatdrio). Sendo assim, a inclinagdo nesta parte da curva
caiu para 384 p.b., vindo de 393 p.b. desde a Ultima quinta-feira. Na ponta curta, apesar da performance
melhor do cambio, os precos de commodities continuaram a subir de maneira significativa e, mais importante,
o IPCA de dezembro surpreendeu para cima. Isso fez os participantes do mercado apregarem uma
probabilidade maior de altas antecipadas na taxa Selic. Na ponta longa, ndo houve, aparentemente, um
determinante claro para a alta, mas um candidato relevante foi a elevagao da taxa de juros longa nos EUA.

Continuamos a ver potencial de volatilidade a frente, em meio as incertezas remanescentes sobre 0s proximos
passos da politica fiscal no Brasil, especialmente com a pandemia colocando em risco o ritmo de reabertura
da economia em diversas regides e o fim dos estimulos emergenciais. Mesmo que uma solugéo fiscal ndo
seja esperada até o final do 1721, ainda vemos algum prémio na ponta curta da curva, uma vez que
consideramos chances muito baixas de uma alta de juros pelo BC em margo.

Figura 3.A. — Taxa Cambial (R$/US$) Intra-diaria Figura 3.B. — Vértices Liquidos nos Futuros de DI
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CcoviD-19

Novos casos nos EUA atingiram o pico, enquanto as hospitalizagées parecem estabilizar. O periodo de
férias levou a um aumento de novos casos a um nivel recorde, mas a taxa de aumento das hospitalizagoes
tem diminuido. O ritmo de vacinagao no pais esta atualmente em 710 mil por dia (média mével de 7 dias), se
aproximando da meta do governo de 1 milhdo. Na Europa, as medidas de lockdown no Reino Unido parecem
ter tido efeito, com a curva de novos casos comegando a recuar. No entanto, os hospitais ainda correm risco
de ficarem sobrecarregados. Apesar do progresso na vacinagao, restricdes mais longas a4 mobilidade podem
ocorrer na Europa, a medida que os casos aumentam na Espanha e na ltalia. Fontes da imprensa indicam
que a Alemanha poderia potencialmente estender o lockdown no pais até abril. Em nossa opinido, isso pode
colocar obstaculos adicionais a recuperagdo da economia global no curto prazo.

No Brasil, a campanha de vacinagdo contra a COVID-19 deve comegar na proxima semana. A Agéncia
Nacional de Vigilancia Sanitaria (Anvisa) marcou reunido para o domingo (17 de janeiro) para discutir o pedido
de autorizagdo de uso emergencial do Instituto Butantan/Sinovac e da Fiocruz/AstraZeneca. Apds a
aprovacao, a distribuigao da vacina deve se iniciar em alguns dias, apesar do Ministério da Satide ter afirmado
que a campanha comecara pelas capitais estaduais. Das 8 milhdes de doses iniciais previstas para janeiro, o
Instituto Butantan tem 6 milhGes em estoque enquanto que 2 milhdes virdo da produgdo da AstraZeneca na
india. Estas devem chegar ao Brasil no fim de semana. No nivel estadual, Sdo Paulo antecipou a data da
reclassificagdo do Plano SP do processo de reabertura para sexta-feira (15 de janeiro), que estava inicialmente
prevista para 5 de fevereiro. Algumas regides do estado devem recuar de fase devido ao recente aumento de
casos e hospitalizagdes.

Dados da universidade de John Hopkins para o Brasil registram uma média de 54 mil novos casos diarios
(média movel de 7 dias) na quarta-feira (13 de janeiro), um aumento de 50,2% em relagdo & semana anterior,
enguanto que as mortes diarias (média movel de 7 dias) ficaram em 998, um aumento de 37,1% na mesma
comparagao. Esses nimeros parecem refletir o maior grau de interagdo social observado no periodo de férias.

Figura 4.A. — Total de Casos + Vacinas Figura 4.B. - COVID-19: Casos e Mortes Diarias
(% Populagao)
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Fonte: John Hopkins University, Our World in Data, Santander. Fonte: Ministério da Salde, Santander.




POLITICA FISCAL

Recalculamos a margem para execucéao do teto de gastos em 2021, considerando os numeros finais
de inflagao em 2020. A arrecadagao federal de dezembro sera divulgada nos proximos dias.

O indice de inflagdo usado para ajustar as transferéncias do governo (INPC2) encerrou 2020 em 5,45%. O
valor é superior a nossa projegao (de 5,1%) e a estimativa (de 5,26%) considerada na medida proviséria que
elevou o salario minimo para R$ 1,1 mil em 2021. Esse fator acentua marginalmente a pressdo do
descompasso entre o indice de inflagdo utilizado para reajustar o teto de gastos e o indice usado para reajustar
certas transferéncias do governo, elevando assim a dificuldade para o cumprimento da regra em 2021.
Maiores detalhes no link=.

Com isso, nossa estimativa de insuficiéncia para cumprir a regra do teto de gastos aumentou de R$ 11,3
bilhdes para R$ 14,5 bilhdes, tornando seu cumprimento em 2021 ainda mais desafiador. Embora siga factivel,
a execugao da regra exigira elevada disciplina fiscal, e podera levar a redugdo das despesas discricionarias e
a possibilidade de paralisagdo parcial de alguns servigos publicos. A necessidade de acomodar o maior salério
minimo nas estimativas orgamentarias para 2021 e os vetos quanto a rigidez orgamentaria sao fatores que
devem gerar um intenso debate no Congresso no 1T21.

A Receita Federal deve publicar na proxima semana os dados da arrecadagéo federal para dezembro de
2020. Nossa estimativa é de R$ 159,1 bilhdes, o que significaria um aumento de cerca de 4,6% a/a, em termos
reais. Com esse resultado, a arrecadacéo total de tributos federais de 2020 registrara queda de 6,8% a/a,
equivalente uma queda de R$110 bilhdes em relagao a 2019. A arrecadacao de tributos vem se recuperando
gradativamente, impulsionada pelo melhor desempenho da atividade econémica e o pagamento de impostos
diferidos no inicio da pandemia. Esperamos alguma acomodagéo no ritmo dessa recuperagdo a frente,
considerando o fim do estimulo fiscal e os possiveis impactos do aumento dos casos COVID-19, o que pode
se traduzir em algum abrandamento nas receitas fiscais no 1521.

Figura 5.A. - indices de Inflagdo para o Orgamento Figura 5.B. — Margem do Teto de Gastos (R$ bilhdes)
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Fonte: Tesouro Nacional, Santander.

? O Indice INPC tem por abjetivo a corregao do poder de compra dos saldrios, através da mensuragdo das variagoes de pregos de uma cesta de
consumo representativa para a populagado assalariada de rendimento mais baixo.

* Santander Brazil Fiscal Policy-“Spending Cap Rule: Squeezing the 2021 Margin, Relieving 2022"- (03/dez/20) - Disponivel no “link” (em

inglés): http://bit.ly/Sant_Spdcap_Dec20



CREDITO

As novas emissdes no mercado de capitais em dezembro de 2020 tiveram o maior valor mensal desde
outubro de 2010. Os dados da Anbima mostram que as novas emissdes totalizaram R$ 63 bilhdes, um
aumento expressivo em relagdo ao volume de novembro (RS 26 bilhdes). As debéntures se destacaram com
R$ 28,6 bilhdes, mas outros instrumentos também tiveram aumento. As emissdes em renda fixa somaram R$
9,2 bilhdes; agoes totalizaram R$ 19,9 bilhdes; e os fundos imobiliarios R$ 5,9 bilhdes. Apesar do cenario
econdmico incerto visto na fase inicial da pandemia, o 2520 viu uma recuperagao gradual das emissoes.

Considerando o financiamento total em 2020 (R$ 375 bilhoes), houve uma redugao de 18,4% nas transagoes
no mercado de capitais em relagdo a 2019. Em renda fixa, debéntures foi o instrumento que mais contribuiu
para a redugdo geral, j& que as emissoes desse tipo de divida em 2020 foram 33,9 % menores do que em
2019. Isso provavelmente decorre de uma aversao a risco quando do surto da COVID-19, levando a maior
procura (precaucional) por crédito bancéario. Em linha com o observado no crédito bancério, e em virtude das
necessidades de curto prazo das empresas, a parte de capital de giro liderou a alocagéo de recursos (34,2%
em 2020 contra 30,2% em 2019).

Em nossa opinido, o baixo patamar dos juros - amplificados pela resposta mais ampla da politica monetaria a
pandemia — teve papel importante na composigao, possivelmente favorecendo uma guinada em direcao ao
mercado de agdes. Nesse sentido, as emissbes de agdes em 2020 foram 32,5% superior ao volume de 2019,
refletindo essa mudanga de portfdlio. Em dezembro, os /POs somaram R$ 15,3 bilhdes, o maior volume
mensal do ano. O volume de emissdes subsequentes (follow-ons) se recuperou da queda de novembro,
registrando R$ 4,6 bilhdes. No caso dos fundos imobiliarios, o volume acumulado de emissées em 2020 foi
6,4% superior a 2019, ilustrando a recuperacgao do mercado imabiliario.

Em meio a um quadro externo favoravel de ampla liquidez e bom apetite para ativos arriscados, as
perspectivas para o mercado de capitais em 2021 no Brasil sdo positivas, a depender dos desdobramentos
macroecondmicos locais, particularmente no campo da politica fiscal.

Endividamento do consumidor em alta. Dados do Banco Central de outubro mostram o endividamento das
familias em 50,3%, alta de +1,3 p.p. no més (+5,5 p.p. contra outubro de 2019). Este resultado se compara a
uma media historica de 43,7%, mosirando ainda o maior aumento mensal da série (desde 2011). O
comprometimento de renda foi de 21,7%, +0,4 p.p. no més (+1,5 p.p. frente a outubro de 2019), contra média
historica de 20,5%. Os numeros reforgam nossa visao de que a inadimpléncia tende a se elevar nos proximos
meses, com o fim do auxilio emergencial. Este devera ser mais um fator pesando sobre o consumo em 2021.

Figura 6.A. — Emissoes domésticas Figura 6.B. — Endividamento do consumidor
(R$ bilhoes, ajustado para inflacao) (% Massa Salarial Ampliada)
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INFLAGAO

A alta do IPCA em 2020 nao foi tdo preocupante como a leitura “fria” do indice cheio poderia indicar.
A inflagao do IPCA 2020 fechou em 4,52%, acima da meta de 4,00%. Contudo, é importante destacar que o
choque de pregos de alimentagao (que subiram 18,2% no ano) foi muito relevante, representando 60% da
variagao total do IPCA em 2020. Desta maneira, o IPCA ex-alimentag@o terminou o ano com alta de apenas
2,4%; a média das medidas de nucleo fechou em 2,8%. Em ambos os casos, niveis consideravelmente baixos.
Também € importante destacar que a inflagdo de servigos foi notadamente baixa (1,7% a/a), enquanto a
inflagdo de bens industriais foi um pouco mais alta (3,2% a/a), mas ainda assim em niveis inferiores a meta.

Mas a leitura mensal nao foi tao positiva em termos qualitativos. O IPCA de dezembro foi maior do que
o esperado: 1,35% m/m, enquanto projetavamos 1,18% e a mediana das expectativas do mercado era de
1,21%. A leitura foi qualitativamente menos favoravel: a maior surpresa foi em bens industriais (+10 p.b. de
surpresa), mas servigos (+6 p.b.) e alimentagdo (+2 p.b.) também surpreenderam para cima. A média dos
nucleos registrou alta de 0,65% m/m, enquanto esperavamos uma variagao mais branda, 0,44%.

Revisamos para cima nossas projecoes de IPCA de curto prazo: esperamos 0,36% m/m para janeiro
(antes 0,19%) e 0,31% m/m para fevereiro (antes 0,28%). Alem da surpresa na leitura de dezembro, os pregos
de commodities continuam a subir, enquanto o cambio ndo vem apreciando (ao contrario de nossa
expectativa). Esta revisdo de curto prazo também gerou uma alta em nosso tracking de alta frequéncia para
o numero do ano, que subiu para 3,2% (antes 3,0%). O balango de riscos segue assimeétrico para cima, mas
seguimos acreditando em um cendrio benigno para inflagdo, com o choque em alimentos arrefecendo,
servigos acelerando de maneira gradual (por conta de um mercado de trabalho ainda fragil), bens industriais
desacelerando, e apesar de bens administrados em pressao altista. Mais detalhes no link

Figura 7.A. — Detalhes do IPCA (%) Figura 7.B. — Média dos Nicleos (%)

m/m ala —mim3m s.a. anual. —3a/a

dez/20 Santander Dev. nov/20 dez/20

IPCA 135 118 017 43 45 12
10
6
Alimentacao no domicilio 212 19% 002 211 182 4
Bens industrias 091 046 010 26 32 0
Servigos 083 067 006 16 17 2
_AC'“'":T" oD e RS
Fonte: IBGE, Banco Central, Santander. Fonte: IBGE, Banco Central, Santander

 Santander Brazil Inflation —“IPCA December: Some Negative Surprises”- (13/jan/2021) - Dispanivel no “link” (em inglés): http:/bit ly/sant-
ipca-dec20
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ATIVIDADE ECONOMICA

Crescimento sequencial positivo da produgao industrial: os dados de novembro (publicados na ultima
sexta-feira) confirmaram as expectativas de um novo ganho mensal (1,2% m/m-sa), com o indicador em niveis
2,6% acima de fevereiro (nosso marco pré-crise) e deixando um carrego estatistico de 5,0% para o0 4T20. O
ambiente de alta na confianga e capacidade instalada, assim como com os estoques em niveis historicamente

abaixo do desejavel, sugerem boas perspectivas para a produgdo nos préximos meses, principalmente por
conta da recomposicéo de estoques. Mais detalhes no link”,

Servigos surpreendem positivamente: os dados de novembro vieram acima das expectativas (2,6% m/m-
sa contra 1,0%), porém ndo o suficiente para compensar plenamente a queda com a crise: o indicador ainda
esta 3,2% abaixo do marco pré-pandemia. Esse resultado positivo foi impulsionado pelo rebote de setores
mais afetados pela redugdo da interagéo social, que gradualmente caminham em direcdo a recuperacao. O
resultado de novembro deixou um camrego estatistico de 6,1% para o 4720, e esperamos um crescimento
sequencial em dezembro, na medida em que a mobilidade parece ter melhorado discretamente. Um aumento
no contagio nas primeiras semanas de 2021 pode fazer desacelerar esse movimento. Mais detalhes no link®.

Com relagao as vendas do varejo, nosso indicador proprietario (IGET) registrou uma alta em dezembro (6,6%
m/m-sa), porém sobre uma base deprimida apos a forte queda do més anterior (-9,5%). Nosso tracking de
dezembro para o varejo ampliado baseado no IGET esta em 0,4% (6,8% a/a), possivelmente por conta da alta
no e-commerce, em meio a um distanciamento social continuado. Mais detalhes no /ink’.

Na proxima segunda-feira (18/jan), o BC divulgara o resultado do seu indicador mensal de atividade,
encerrando o ciclo de publicagdes dos principais indicadores para novembro. Considerando as informagtes
dos setores-chave da economia disponiveis até o momento, estamos projetando ganho mensal de 0,6% (-
1,0% a/a). Esses nimeros reforcam a probabilidade de um sdlido crescimento da atividade no 4T20. Estamos
projetando um crescimento do PIB de 2,8% t/t-sa, e nosso tracking atualmente se encontra em 2,5% t/t-sa.

Figura 8.A — Producgao Industrial (sa, 2012=100) Figura 8.B —Servigos por Segmentos (sa, Fev-20=100)
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Fonte: IBGE e Santander. Fonte: Banco Central do Brasil.

§ Santander Brasil Economic Activity —“Upward Trend Continues " (8/jan/2021) — Disponivel no “link" (em inglés): http://bit.ly/Sant-Ind-Prod-
Nov20

¢ Santander Brasil Economic Activity - Solid Quarterly Growth Expected Ahead”- (13/jan/2021) — Disponivel no “link” (em inglés):
http://bit.ly/sant-pms-nov20

7 Santander Brasil Economic Activity —“IGet Dezembro: Acomodagao no 4T20"- (12/jan/2021) — Disponivel no "link” (em portugués):
http://bit.ly/Sant-igetdez-20




POLITICA MONETARIA

Na quarta-feira (20 de janeiro), o Copom anuncia decisdo de politica monetaria. Esperamos que a taxa
basica Selic permanega no nivel de 2,00% - o mais baixo em termos histéricos - em linha com um
amplo consenso no mercado (entre analistas e investidores).

O mercado prestara atengdo ao comunicado, em meio a expectativas sobre o abandono da prescrigao futura
do BC (que aponta para taxas de juros estaveis, sob certas condigdes). A possibilidade de alteracao do sinal
de politica monetaria foi aberta na Ultima reunido do Copom, quando o comité elencou condigdes para encerrar
esse “compromissa”. De acordo com o BC, o fim do forward guidance poderia ocorrer mediante a: (i) um
eventual aumento das expectativas de inflagdo de 2021 em diregdo ao centro da meta (3,75%); ou (ii) uma
mudanca do horizonte relevante do final de 2021 (para quando a inflagao é vista abaixo da meta, com Selic
estavel no proximo ano) para o final de 2022 (quando a inflagdo é vista na meta, mas apenas com aumentos
da Selic).

Levando-se em consideragdo, de forma estrita, a sinalizagdo do BC, ainda vemos o Copom de margo como
melhor candidato para o fim do forward guidance, dado que aquela reunido marcara a mudancga do horizonte
focal de politica monetaria (do final de 2021 para o final de 2022). Embora a primeira reunido do ano seja
historicamente muito cedo para se alterar o horizonte relevante, reconhecemos chances crescentes de um
eventual abandono da prescrigao futura ja nesta reunido de janeiro, especialmente apds a alta das medidas
de inflagdo subjacentes no IPCA de dezembro (veja secdo de inflagdo). Numeros mais altos dos nicleos
podem despertar temores no BC sobre possiveis repercussdes de tais chogues inflacionarios (ainda
predominantemente exogenos) sobre as expectativas de inflagao para os horizontes relevantes. Além disso,
a elevagao dos custos de insumos em reais também pode levar o BC e os analistas de mercada a revisarem
para cima as estimativas do IPCA para 2021, antes da reunidao do Copom. Nesse sentido, o abandono
“antecipado” do forward guidance permitiria ao Banco Central retirar uma pequena parte dos estimulos
monetarios (algo em torno de 25 p.b. em termos de equivaléncia a Selic, de acordo com o ultimo relatério de
inflagado), e ao mesmo tempo, dar a autoridade um tempo adicional para acompanhar informagoes iniciais
sobre as decisoes fiscais adiante e a reagdo da economia com o fim dos estimulos emergenciais. Uma reagao
subsequente da curva de juros e a possibilidade de efeitos indesejaveis (i.e., aperto) nas condigoes financeiras
seria um risco a ser considerado antes desta decisdo relativamente antecipada.

Em meio a uma elevada ociosidade econdomica (principalmente no setor de servigos, o maior da economia
brasileira e mais afetado pelas medidas de restricdo a8 mobilidade) e com expectativas de inflagdo bem
ancoradas, seguimos vendo o ritmo atual de recuperagao econémica e aceleracao de pregos impulsionados
em grande escala por fatores temporarios, notadamente o robusto volume de transferéncias governamentais
as familias durante a pandemia. A inflagdo mais alta também reflete uma mudanga temporaria no perfil de
gastos do consumidor, com uma migragao temporaria dos gastos dos servigos para o setor de bens. Choques
exogenos nos pregos de alimentos e energia, bem como repasse da depreciagdo cambial completam a lista
de fatores que respondem pelo excesso de inflagdo do ano passado (i.e., leitura final de 2020 em 4,5%, acima
da meta central de 4,0%).

Assumindo um processo de consolidagdo fiscal ainda crivel adiante, nosso cenario basico segue
predominantemente desinflaciondrio para 2021 e 2022. Sob essas condigdes, projetamos o inicio de um
processo gradual de normalizagao dos juros se iniciando em outubro.

Figura 9.A. — Taxa Selic (Nominal) Figura 9.B. — Taxa de Juros Reais Ex-Ante (1 Ano)
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Fonte: Banco Central, Santander. Fonte: Bloomberg, Banco Central, Santander.
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